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De acordo com as disposicoes legais e estatutérias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras relativas
a 31 de dezembro de 2011, comparativa a0 mesmo periodo do ano anterior, complementadas pelas notas
explicativas necessarias ao seu conhecimento, bem como o relatério dos auditores independentes. Os prémios
emitidos liquidos atingiram a cifra de R$ 386.810, um aumento de 8% referente a0 mesmo periodo anterior
e os prémios ganhos atingiram o montante de R$ 379.575. Entre os principais fatores que influenciaram
os resultados da empresa destacam-se: a continuidade da politica de expansao territorial da seguradora, a
adequacao dos produtos e servicos, bem como as melhorias operacionais introduzidas. A Sociedade segue
os preceitos definidos na Lei das sociedades por acoes para distribuicao de Lucros e Dividendos, sendo que o
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resultado de R$ 234 serd utilizado para amortizagao de prejuizos acumulados. Dentre os trabalhos implantados,
queremos destacar a estruturacéo das areas de atendimento aos segurados e corretores, os novos servicos de
assisténcias nos produtos massificados e o kit apdlice digital para novos produtos. Destaca-se ainda, as acoes
sociais realizadas pela empresa e seus colaboradores. Foram nove campanhas ao longo do ano, beneficiando
varias entidades que cuidam de pessoas carentes e portadoras de necessidades especiais. Ressaltamos que a
Mitsui Sumitomo recebeu quatro premiacdes em 2011, sendo classificada nas mais importantes categorias:
“Melhor Desempenho Global”, “Melhor Desempenho em Auto”, “Melhor Desempenho em Responsabilidades”
e “Melhor Desempenho em Property”. Avaliacao realizada pelo economista Luiz Roberto Castiglione, para
conglomerados de Médio Porte, com faturamento até R$ 1,5 bilhdo, pelo Prémio Segurador Brasil 2011.

Para o proximo exercicio, a Mitsui Sumitomo Seguros dara continuidade ao seu plano de expanséao territorial,
através da consolidacéo de novas filias em regides ja exploradas, além do desenvolvimento continuo de novos
servicos e procedimentos online ao corretor, de maneira a facilitar e melhor atender suas necessidades e de
seus clientes. A Mitsui Sumitomo Seguros é uma subsidiaria do grupo MS & AD Insurance Group que esta
presente em todo o mundo, e dispde de uma rede de escritérios, interligada, distribuida pelas Américas,
Europa, Asia e Oceania. Agradecemos a SUSEP, Resseguradores e Orgaos de Classe pelo apoio e orientagéo
recebidos, aos Clientes e Corretores pela confianca depositada ao longo do exercicio e principalmente aos
nossos funciondrios pela eficiéncia e dedicacao no desempenho de suas funcoes.
Séo Paulo, 24 de fevereiro de 2012

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 E EM 1 DE JANEIRO DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

ATIVO Nota explicativa ~ 31/12/11  31/12/10  01/01/10 PASSIVO Nota explicativa ~ 31/12/11  31/12/10  01/01/10 (Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por lote de mil acdes)
(Ajustado)  (Ajustado) (Ajustado)  (Ajustado) icati
. Nota explicativa 31/12/11 31/12/10
Circulante 496.148 463.907 387.617 Circul 512.808 470.114 404.631 (Ajustado)
Disponivel 24.601 46.957 22.269 - - -

- Contas a pagar 25.207 21.899 22.023 Prémios emitidos liquidos 386.810 358.462
Caixa e bancos 8 3.729 3.833 3.133 asdl —Ss.an s —&atgs —Llaves Variacio d isdes técnicas de prémi (7.235) (38.466)
Equivalente de caixa 8-9 20.872 43.124 19.136 Obrigagoes a pagar 17 14.098 14.352 11.093 Pat'a§a° ashp“"”s"es ecnicas de premios 236241 375575 319.996

Aplicagbes _ 9 56.099 67.727 62.992 Impostos e encargos sociais a recolher 7.373 1.336 8.390 R B0 <50 de andlices €t 11302 o128
Titulos de renda fixa - - 10.540 Encargos trabalhistas 1.706 1.420 1.232 = : P : :
Cotas de fundos de investimentos 55.449 67.077 51.803 | P 1 2671 1 Sinistros ocorridos 23e24.2 (246.786) (210.543)
Outras aplicactes 650 650 649 g‘{mms etc"“t"b“'?"es 9‘9‘8 Zf; . 308 Custos de aquisicao o 23e243 _ (54.482) _ (48.834)

Créditos das operagdes com seguros e resseguros 174.177 157.839 139.481 Jutras contas a pagar : - Outras receitas e despesas operacionais 24.4 (6.986) (3.615)
Prémios a receber 154.220 128.131 97.122 Débitos de operagdes com seguros e resseguros 58.748 61.787 52.763 Resultado com resseguro 245 _ (47.827) __ (17.021)
Operagdes com seguradoras 2.979 2.326 975 Prémios a restituir 3.797 2.319 684 Receita com resseguro _ 84977 _ 37.561
Operagoes com resseguradoras 11.1 10.557 18.936 39.143 Operacoes com seguradoras 6.280 3.086 2.075 Despesa com resseguro _(132.804) __ (54.582)
Outros créditos operacionais 11.122 10.109 3.680 Operacdes com resseguradoras 1.3 21.153 32.068 36.362 Despesas administrativas 24.6 (53.485) (46.297)

(-) Redugao ao valor recuperavel (PDD) 10 (4.701) (1.663) (1.439) . . : : Despesas com tributos 24.7 (8.976) (7.525)

Ativos de r - provisdes técni 11.2 201.805 155477  131.761 Corretores de seguros e resseguros 27.518 23.459 13.642 Resultado financeiro 24.8 28.045 22.877

Titulos e créditos a receber 3.327 2.182 1.881 Outros débitos operacionais - 855 - Resultado patrimonial 421 428
Titulos e créditos a receber 103 44 331 Depositos de terceiros 19 7.778 27.918 20.195 Resultado operacional 843 18.894
Créditos tributérios e previdenciarios 12 1.747 1.111 898 Provisdes técnicas de seguros 421.075 358.510 309.650 Ganhos e perdas com ativos nao correntes (27) 830
Depésitos,jl,_ldiciais e fiscais 1.365 932 627 Danos 418.809 355.623 305.528 (=) Resultado antes dos impostos e participacoes 816 19.724
Outros créditos 112 95 25 s A Imposto de renda 25 - (3.942)

Outros valores e bens 4.820 5.990 4.280 Provisao de prémios nao ganhos 18 188.794 178.202 139.715 Contribuicao social 25 R (2.381)
Bens a venda 14 4.649 5.823 4114 Proviséo de sinistros a liquidar 18 205.350 137.895 150.695 Participacoes sobre o resultado (582) (2.929)
Outros valores . . 171 167 166 Provisdes de sinistros ocorridos mas nao avisados 18 24.471 35.768 11.615 Lucro liquido do exercicio 234 10.472

EEnn!\)[;l:l:s'};It'i“nggseed;g;g;ti?osscg(:pnp;dIss‘g:?oss %g g Outras provisoes 18 194 3.758 3.503 Quantidade média de acdes o 59.106.248 59.106.248

Despesas antecipadas 3139 539 592 Pessqaf o 2.266 2.887 4.122 Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil acdes - ___ 018

Custo de aquisicao diferidos 13 29.180 27.183 24.352 Provisao de prémios néo ganhos 18 215 120 194 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Ativo nao circulante 93.160 81.442 83.627 Provisao de sinistros a liquidar 18 1.692 2.391 3.346 —

Realizével a longo prazo 66. 53.530 53.073 ProvisGes de sinistros ocorridos mas nao avisados 18 242 348 559 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Aplicagoes 5 1% 43310 141.310 Outras provisges 18 117 28 23 PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Titulos de renda fixa 59.988 43.310 41.310 Passivo nao circulante 6.680 5.591 6.647 p ;

Titulos e créditos a receber 6.675 10.220 11.763 Cont 21 3.449 3.901 3.763 (Em milhares de reais - R§)

Titulos e créditos a receber 3.987 3.747 3.117 ontas a pagar : . . 31211 311210
(-) Redugao ao valor recuperével (630) (630) - Tributos diferidos 540 482 299 Lucro liquido do exercicio —rv o472
Créditos tributérios e previdenciarios 12.1 1.875 9.548 10.444 Outras contas a pagar 2.909 3.419 3.464 Outro 2 ltados ab ente :
(-) Provisao para riscos de créditos Outros débitos 3.231 1.690 2.884 Atq I Sf'.' sultados 3. rangentes d
tributdrios e previdenciarios 12.1 (692) (7.203) (5.876) Provisdes judiciai 20 3.231 1.665 2884 ¥os Tinanceiros Qisponivels para venda
Acitae iidiciai i rovisoes judiciais . . . Ajuste de titulos e valores mobiliarios (2) 236
Depositos judiciais e fiscais 2.135 4.758 4.078 L e

Investimentos Outras provisoes - 25 - Resultado abrangente total do exercicio ___ 232 __10.708
Outros i.n\!estimentos L 40 219 219 Patrlmonlo I.|qu|do 22 169.820 169.644 159.966 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
(-) Provisao para desvalorizagéo (40) (219) (219) Capital social 281.368 281.368 221.368 —

Imobilizado 15 17.209 16.887 17.757 Aumento de capital em aprovagao = = 60.000 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
pnovels 13507 1pAs 14080 Reservas de reavaliagio 2.145 2.272 2.318 PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

Intangivel 16 9.288 1.025 12.797 Ajustes com titulos e valores mobiliarios (77) (75) (311) (Em milhares de reais - R$)

Outros intangiveis 0.288 1.025 12.797 Prejuizos acumulados (113.616) (113.921) (123.409)

Total do ativo 689.308 645349 571.244 Total do passivo 689.308 645349  571.244 o o 3112711 31/12/10
e = L ) e == e Atividades operacionais (Ajustado)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras Recebimentos de prémios de seguro, contribuicoes
= = Py = = de previdéncia e taxas de gestao e outras 312.205 343.714
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 Recupperagées de sinistros egcomissées 59.757 70.373
(Em milhares de reais - R$) Outros recebimentos operacionais (salvados, ressarcimentos e outros) 19.159 15.802
. — Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissoes (238.672) (246.171)
o : ) Aumento de capital L _ Prejuizos Repasses de prémios por cessao de riscos (101.308) (95.342)
Nota explicativa Capital social (em aprovacao) Reavaliacao Ajuste TVM acumulados Total Pagamentos de despesas e obrigacoes (43.812) (35.873)

Saldos em 31 de dezembro de 2009 221.368 60.000 2.318 (311) (123.409) 159.966 Pagamentos de indenizagoes e despesas em processos judiciais (566) (194)

Ajustes (~1e exercicios anterlore§ 2.6 - - - - (1.054) (1.054) Outros pagamentos operacionais (19.851) (18.507)

Aprovacédo do aumento de capital 22 60.000 (60.000) = = - - Constituicao de depositos judiciais (589) (1.577)

Reserva de reavaliacao Pagamentos de participacées nos resultados (2.941) (269)
Realizacao 22 - = (46) — 70 24 Caixa consumido nas operacoes (16.618) 31.956

Titulos e valores mobiliarios - - - 236 - 236 Impostos e contribuicdes pagos (24.383) (24.137)

Lucro liquido do exercicio - - - - 10.472 10.472 Ir i financeiros: 21.566 19.670
Originalmente apresentado - - - - 10.427 10.427 Vendas e resgates 21.566 19.670
Ajustes de exercicios anteriores 2.6 - - - - 45 45 Ca_ix_a liquido c_onsurpido nas atividades operacionais (19.435) 27.489

Saldos em 31 de dezembro de 2010 (Ajustados) 281.368 - 2.272 (75) (113.921) 169.644 Atividades de investimento

Reserva de reavaliagio Pagamento pela compra de ativo (3.230) (3.081)
Realizacao 22 - o (127) - 71 (56) Imoblhlzado (1.309) (468)

Titulos e valores mobiliarios - - - @ - (@) pntanghel e de (1-2(2)51)) ‘2'5338)

Lucro liquido do exercicio - - - - 234 234 I?lgzblillineaTjts pela venda de ativo 309 580

Saldos em 31 de dezembro de 2011 281.368 - 2.145 (77) (113.616) 169.820 Caixa liguido consumido nas atividades de investimento —@.921) @800

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras Reducao de caixa e equivalentes de caixa (22.356) 24.688

= = = Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 46.957 22.269

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 24.601 46.957
(Valores em milhares de reais - R$) Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (22.356) 24.688

1. Contexto Operacional: A Mitsui Sumitomo Seguros S.A. (“Seguradora”) é uma sociedade anénima de
capital fechado com sede em Sao Paulo, situada na Alameda Santos n® 415 - 1° andar, cujo controlador
em Ultima instancia, é a Mitsui Sumitomo Insurance Co. Ltd. A Mitsui Sumitomo Seguros S.A. tem como
objetivo principal a comercializagao de seguros de automdveis, ramos elementares e vida e sua atuagao
se d4 em todo territério nacional. 2. Apresentacao das Demonstracdes Financeiras: 2.1. Declaragéo de
conformidade: As demonstragoes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto com os
pronunciamentos e interpretaces emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC
referendados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, e contempla as alteracdes introduzidas pela Circular SUSEP n° 424, de 29 de abril
de 2011. As principais alteracées da Circular SUSEP n° 424, foram: « Aprovagéo dos CPC 11, e 15 a
41, e 43 (RI) a partir de 2011 (os CPCs 1 a 10, 12 e 13 j& haviam sido aprovados pela SUSEP para
adocdo pelas seguradoras em 2008). e« Aprovacao das Interpretacdes Técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - ICPC 04 a 11, com excecao da opcao da adocao atribuicao de custo
inicial (deemed cost), contida na ICPC 10, que nao foi permitido pela SUSEP. * Instituicdo de um novo
plano de contas e 0 modelo de publicacdo das demonstragoes financeiras das sociedades seguradoras,
a partir de 1° de janeiro de 2011. 2.2. Base de elaboracao: As demonstracdes financeiras foram
elaboradas considerando o custo histérico como base de valor e sao ajustadas ao valor justo, quando
aplicavel, para os ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado. A preparacao dessas demonstracoes financeiras pressupoem a
continuidade dos negdcios em curso normal e compreendem os balancos patrimoniais, as demonstracoes
de resultados, as demonstracoes das mutacdes do patriménio liquido que contemplam as demonstracoes
dos resultados abrangentes, e as demonstracoes dos fluxos de caixa e as notas explicativas. As principais
préticas contabeis adotadas pela Seguradora estao divulgadas na nota explicativa n® 3 as demonstragoes
financeiras. 2.3. D a0 de resultados abrangentes: A demonstracéo de resultados abrangentes
estd sendo apresentada em quadro demonstrativo préprio e compreende itens de receita e despesa
(incluindo ajustes de reclassificacdo) que ndo séo reconhecidos na demonstracao do resultado como
requerido ou permitido pelos CPCs. 2.4. Operagoes descontinuadas: Nao houve atividades
descontinuadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. 2.5. Adocdo das novas praticas
contabeis em 1° de janeiro de 2010: Na elaboracdo das demonstracdes financeiras a Seguradora
adotou as novas praticas contabeis adotadas no Brasil introduzidas pelos pronunciamentos técnicos
CPC 1 a 43. A adocéo inicial dos pronunciamentos e interpretacoes emitidos pelo CPC néo apresentou
impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Seguradora, tendo em vista que as principais
alteracdes, que afetam as operacdes da Seguradora, ja vinham sendo adotadas por esta em funcao das
normas contabeis ja existentes emanadas da SUSEP. As principais mudancas nas demonstracoes
financeiras da Seguradora foram as seguintes: a) Instrumentos financeiros - a Seguradora reclassificou
os seus ativos e passivos financeiros dentro das quatro categorias previstas no CPC 38 e os esta
apresentando conforme requerimentos dos CPCs 39 e 40. b) CPC 11 - a Seguradora efetuou a avaliagao
dos seus contratos de seguro, a verificacdo de derivativos embutidos e passou a efetuar o teste de
adequacao do passivo conforme requerido pelo CPC 11. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a
Seguradora n&o tinha derivativos embutidos em seus contratos de seguros. As principais modificagoes
introduzidas pelo CPC 11 séo: * Necessidade de classificacdo dos contratos emitidos entre contratos
de seguros, de prestacdo de servicos e de investimentos. * Necessidade de separacéo dos derivativos
embutidos e componentes de deposito existentes em um contrato principal (de seguros), e de sua
avaliag@o por seu valor justo. * Proibicdo de reconhecimento de provisoes para sinistros futuros, se
esses sinistros forem originados de contratos de seguros que ainda néo existem ou néo estéo vigentes
(como provisdes para catastrofe ou para equalizagao de risco). ¢ Necessidade de elaboragao de teste
anual do passivo relacionado a contratos de seguros ou participacéo discricionaria (LAT - Liability
Adequacy Test), a partir da data-base de 30 de junho de 2011. ¢ Mensuracéo a valor justo dos
passivos e ativos de contratos de seguros assumidos em uma combinacao de negécios ou transferéncia
de carteira (sujeito a regulamentacao adicional). * Permisséo para reconhecimento da caracteristica de
participacéo discricionaria ou como passivo ou como um componente separado do patriménio liquido.
* Novas exigéncias de divulgacao relativas a contratos de seguros. c) Valor justo de investimentos de
ativos disponiveis para venda em mercado inativo - o CPC 38 requer que a entidade calcule o valor
justo de investimentos classificados como disponiveis para venda que estao em um mercado inativo. No
Brasil ndo ha mercado ativo para investimentos do IRB e existem restricdes legais de venda/negociacéo
sobre tais investimentos. Contudo, a SUSEP segue a instrucdo CVM n° 247/96 afirmando que
investimento do IRB pode ser registrado ao custo, por ndo ser investimento relevante. Portanto, a
Seguradora mantém o investimento no IRB contabilizado ao custo. Nenhum ajuste foi efetuado. d)
Ativos intangiveis - A Seguradora mantém como ativos intangiveis os softwares em desenvolvimento e
em producéo, classificados de acordo com o CPC 04 - Ativos Intangiveis. e) Teste de adequacao do
passivo - 0 CPC 11 introduziu o conceito de teste de adequacéao do passivo que consiste na avaliacao
do passivo da entidade, considerando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus contratos
de seguro com certas provisoes técnicas liquidas do ativo referente aos custos capitalizados
exclusivamente relacionados com tais contratos. Esse teste é efetuado semestralmente e, em caso de
deficiéncia, o valor é reconhecido por meio da constituicdo de uma provisao especifica. As premissas
utilizadas sao: ¢ A estimativa corrente deve refletir o valor presente esperado dos fluxos de caixa
futuros. Para tal, deverao ser consideradas hipdteses atuais, realistas para cada variavel aleatéria no
célculo atuarial dos fluxos de caixa futuro, tais como hipdteses econdmicas, demograficas, atuariais e
catastréficas. O teste é realizado em um nivel de agrupamento de tipos de contratos que estao sujeitos
a riscos similares e sao gerenciados conjuntamente como uma carteira Unica. O nivel minimo
corresponde aos 12 grupos ja instituidos pela SUSEP; nivel maximo, por ramo. ¢ O fluxo considera as
seguintes linhas: nimero de sinistros, ocorréncia de sinistros de perda total, prémios puros, riscos
vigentes, comissao de corretagem e custo administrativo. Na preparacao destas demonstracoes
financeiras, a Seguradora aplicou as excegdes obrigatorias relevantes e certas isencdes opcionais de
aplicacao retrospectivas previstas no CPC 37. a) Isencoes da aplicacao retrospectiva completa -
escolhida pela Seguradora. A Seguradora optou por aplicar a seguinte isencéo com relacéo a aplicagao
retrospectiva: * Contratos de seguro (CPC 11) - a Seguradora aplicou as disposicoes transitérias do CPC
11 - Contratos de Seguro para limitar a divulgacéo de informacoes sobre o desenvolvimento de sinistros
que ocorreram nos (ltimos cinco anos. As isencoes opcionais remanescentes referentes a aplicacéo dos
novos CPCs pela primeira vez em 2011 s&o: ¢ Valor justo como custo atribuido - a Seguradora,
conforme estabelecido pela SUSEP, ndo mensurou/contabilizou itens do imobilizado pelo valor justo em
1° de janeiro de 2010. * Beneficio a empregados - a Seguradora nao possui ganhos e perdas atuariais
passados cumulativos em 1° de janeiro de 2010 e, portanto, ndo aplicou esta isencéo. b) Excecoes da
aplicacao retrospectiva seguidas pela Seguradora. Excecéo das estimativas - As estimativas segundo o
CPC em 1° de janeiro de 2010 sao consistentes com as estimativas feitas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas anteriormente. 2.6. Ajustes de exercicios anteriores: Em 2011 a empresa efetuou
ajustes de exercicios anteriores no montante de R$1.009, decorrente, principalmente, da revisao de
seus procedimentos de registro de Ativos Intangiveis identificando que parte destes valores, no montante
de R$722 nao se enquadravam ao requerido pelo CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel, registrando tais
valores como despesa do exercicio de 2010. 3. Pri Politicas Ci is: As principais politicas
contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes financeiras estao assim definidas: 3.1. Moeda
funcional: A moeda do ambiente econdmico principal no qual a Seguradora atua, utilizada na
preparacao das demonstracdes financeiras, € o Real (R$). Exceto quando expressamente mencionado,
os valores estdo apresentados em milhares de reais, arredondados para a casa decimal mais proxima.
3.2. Apuracao de resultado: ¢ O resultado é apurado pelo regime de competéncia e inclui os
rendimentos, os encargos e as variagbes monetarias ou cambiais a indices ou taxas oficiais. * As
receitas de prémios de seguros sdo apropriadas ao resultado no momento da emissao das respectivas
apolices e faturas de seguros e diferidas para apropriacao no decorrer do prazo de vigéncia das apolices
e faturas, através de constituicao da provisao de prémios nao ganhos. Sao contabilizadas, também, as
estimativas de receitas de prémios para as apdlices em processo de emissao. * Os prémios de cosseguro
e resseguro aceitos séo apropriados ao resultado no momento do recebimento das especificagoes de
cosseguros/resseguros (propostas) das congéneres/resseguradoras e diferidos para apropriagao no
decorrer do prazo de vigéncia das apdlices e faturas através de constituicdo da provisao de prémios nao
ganhos. * Custos de aquisicdo diferidos - a Seguradora possui uma politica de capitalizacao de certos
custos de aquisicao relacionados com comissoes pagas aos agentes e corretores. O CPC 11 permite que
esses custos de aquisicdo sejam capitalizados. Nenhum ajuste foi efetuado, pois nao existe obrigacao
de capitalizar custos de aquisicoes capitalizados além daqueles que j& sdo capitalizados pela
Seguradora. * Os prémios de seguros e as despesas de comercializagao de retrocesséo e correspondente
provisdo de prémios ndo ganhos séo contabilizados com base nos informes recebidos do IRB - Brasil
Resseguros S.A. 3.3. Contratos de seguros: De acordo com as determinaces contidas no CPC 11 -
Contratos de Seguros e Carta Circular SUSEP/DECON/GAB/N® 007/08, que define as caracteristicas de
um Contrato de Seguro, a Administracdo procedeu & avaliagdo dos negécios e caracterizou suas
operagoes como “Contratos de Seguros”. Os contratos de resseguros séo classificados como “Contratos
de Seguros”, pois pressupoem a transferéncia de um risco de seguro significativo, sendo reconhecidos
nos mesmos critérios das operagoes de seguros. A cessao de resseguros € efetuada no curso normal das
atividades com o propésito de limitar sua perda potencial, por meio da diversificacao de riscos. Os
passivos relacionados as operacdes de resseguros sao apresentados brutos de suas respectivas
recuperagdes, uma vez que a existéncia do contrato ndo exime a Seguradora de suas obrigacdes para
com os segurados. Os ativos de resseguro séo representados principalmente por sinistros a recuperar e
provisdo de reservas técnicas. Os ativos de resseguro sao avaliados consistentemente com os saldos
associados com os passivos de seguro que foram objeto de resseguro e conforme os termos e condigoes
de cada contrato. Os passivos a serem pagos a resseguradores sao compostos substancialmente por
prémios devidos por contratos de resseguro. 3.4. Instrumentos financeiros: Ativos financeiros: A
Seguradora classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros
“disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis. A classificacao depende da natureza e finalidade
dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou
alienacoes normais de ativos financeiros sao reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacao.
As aquisicoes ou alienagoes normais correspondem a aquisicoes ou alienacoes de ativos financeiros que
requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou prética de mercado.
a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros séo classificados ao
valor justo por meio do resultado quando sao mantidos para negociacdo ou designados pelo valor justo
por meio do resultado. Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociacéo se: * For
adquirido, principalmente, para ser vendido a curto prazo; ou * No reconhecimento inicial é parte de

uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a Seguradora administra em conjunto e
possui um padrao real recente de obtencao de lucros a curto prazo; ou ¢ For um derivativo que nao
tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo. Os ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sao demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sao
reconhecidos no resultado. Ganhos e perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os
dividendos ou juros auferidos pelos ativos financeiros, sendo incluidos na rubrica “Resultado Financeiro”,
na demonstracdo do resultado. b) Investimentos mantidos até o vencimento: Os investimentos
mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e data de vencimento fixa que a Seguradora tem a intencao positiva e a capacidade de
manter até o vencimento. Apos o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda por
reducéo ao valor recuperavel. c) Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros
disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros nao derivativos designados como “disponiveis
para venda” ou nao sao classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos
até o vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. As variacoes no valor
contébil dos ativos financeiros monetérios disponiveis para venda relacionadas as receitas de juros
calculadas utilizando o método de juros efetivos sao reconhecidos no resultado. Outras variacoes no
valor contabil dos ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidas em “Ajuste com titulos e
valores mobiliarios”. d) Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao sao cotados em um mercado ativo. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do valor recuperavel. Passivos financeiros: Os
passivos financeiros séo classificados como “Contas a pagar” e “Débitos de operacoes com seguros”. Os
passivos financeiros sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que
desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive, quando aplicavel, honorarios,
custos da transacéo e outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou,
quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.
Mensuracao do valor justo reconhecido no balango patrimonial. A tabela a seguir apresenta a
composicao dos principais ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo classificados pelos
niveis hierarquicos e os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado, demonstrando os saldos
contébeis e os valores justos:

31/12/2011 31/12/2010
Saldo Valor Saldo Valor
Classificacao contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Ativos mensurados ao valor justo
Equivalentes de caixa Nivel 1 20.872 20.872 43.124 43.124
Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado
Fundos de investimento Nivel 1 55.449 55.449 67.077 67.077
Disponiveis para venda
Letras financeiras do tesouro Nivel 1 159.988 159.988 143.310 143.310
Ativos financeiros classificados
como empréstimos e recebiveis
Créditos das operacoes com
Seguros e resseguros 174.177 174.177 157.839 157.839
Titulos e créditos a receber . 10.002 12.402 12.402
Total 420.488 423.752 423.752
Passivos financeiros
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Contas a pagar 28.656 28.656 25.800 25.800
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 58.748 58.748 61.787 61.787
Total 87.404 87.404 87.587 87.587

Os saldos contabeis dos ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis e dos passivos
financeiros mensurados ao custo amortizado se aproximam de seus respectivos valores justos, devido ao
prazo médio de recebimento e pagamento serem de curto prazo. Os instrumentos financeiros que séo
mensurados pelo valor justo apés o reconhecimento inicial, sao classificados nos Niveis 1 a 3, com base
no grau observavel do valor justo: « Mensuracoes de valor justo de Nivel 1 séo obtidas de precos cotados
(nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. * Mensuracoes de valor justo de
Nivel 2 séo obtidas por meio de outras variaveis além dos precos cotados incluidos no Nivel 1, que séo
observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, com
base em precos). * Mensuracoes de valor justo de Nivel 3 sao as obtidas por meio de técnicas de
avaliacao que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis
de mercado (dados néo observaveis). As quotas de fundos de investimento sé&o valorizadas pelo valor da
quota informado pelos administradores dos fundos na data de encerramento do balanco. Os ativos dos
fundos de investimento s&o ajustados ao valor justo, em consonéncia com a regulamentacao especifica
aplicavel a essas entidades. O valor justo dos titulos ptiblicos é apurado com base nos pregos de mercados
secundérios divulgados pela Associacao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais -
ANBIMA. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Seguradora apresentava saldo de R$650 em outras
aplicacoes, que representa basicamente a participacéo na Brasil Resseguros S.A. (IRB) no montante de
R$444 e participagdo no convénio DPVAT no montante de R$147. Pelo fato dessas aplicagdes nao
apresentarem um mercado ativo em fungéo do volume de transacdes negociadas e também pelo fato de
seu valor justo ndo ser confiavelmente medido/mensurado, tais aplicacoes encontram-se registradas ao seu
valor de custo. 3.5. Baixas de instrumentos financeiros: Ativos financeiros sao baixados quando os
direitos contratuais de recebimento dos fluxos de caixa provenientes destes ativos cessam ou se houver
uma transferéncia substancial dos riscos e beneficios de propriedade do instrumento. Quando néo séo
transferidos nem retidos substancialmente os riscos e beneficios, a Seguradora avalia o controle do
instrumento, a fim de assegurar sua manutencdo no ativo. A Seguradora baixa passivos financeiros
somente quando as obrigacdes da Seguradora s&o extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca
entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no
resultado. 3.6. Reclassificacao de ativos financeiros: A Seguradora néo reclassifica um ativo financeiro da
categoria de mensurado ao valor justo através do resultado enquanto ele estiver na carteira, de acordo com
as especificagoes do CPC 38: « Um instrumento financeiro derivativo nao deve ser reclassificado de ou
para a categoria “mensurado ao valor justo por meio do resultado” enquanto ele é mantido ou emitido.
* Um instrumento mensurado ao valor justo por meio do resultado nao deve ser reclassificado se ele
obteve essa classificagao no reconhecimento inicial. As reclassificacoes devem ser feitas ao valor justo na
data do evento. Este valor justo se torna o novo custo do ativo e nao é permitida reversao de ganhos ou
perdas referentes ao valor justo reconhecido antes da reclassificacéo. Na data da reclassificacéo, deve ser
realizado o novo célculo da taxa efetiva de juros para investimentos mantidos até o vencimento e para
empréstimos e recebiveis. Aumentos subsequentes nas estimativas de fluxos de caixa futuros ajustam a
nova taxa de juros prospectivamente. 3.7. Redugao ao valor recuperavel (Impairment) de ativos
financeiros: Na data do balanco é avaliado se ha evidéncia objetiva de perda de valor para um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo
titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento
de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo
ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor
recuperavel. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao. Quando um
evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e
registrada no resultado até o valor da perda reconhecida. Perdas de valor (reducao ao valor recuperavel)
nos ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas pela reclassificacao da perda cumulativa
que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda
cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o
custo de aquisicéo, liquido de qualquer reembolso e amortizacdo de principal, e o valor justo atual,
decrescido de qualquer reducéo por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado.
Uma perda por impairment é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para se determinar
o valor recuperével e é revertida somente na extenséo em que o valor de contabilizacdo do ativo ndo exceda
o valor de contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de depreciacdo e amortizacdo. 3.8.
Equivalentes de caixa: Sao representados por instrumentos financeiros, cujo vencimento das operacoes,
na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo e que sao utilizados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto
prazo, com finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa. 3.9. Reducado ao valor recuperavel (Impairment) de ativos nao
financeiros: De acordo com o CPC 01 - Reducao ao valor recuperavel de ativos, a entidade deve avaliar,
no minimo por ocasiao da elaboracao das demonstracoes contabeis anuais, os valores contabilizados
como ativos nao financeiros a fim de verificar se os mesmos nao estao registrados em valor superior aquele
passivel de recuperacao. Caso isto seja identificado, é estimado o valor recuperavel do ativo e reconhecido
contabilmente a eventual desvalorizac&o dos ativos. O valor recuperével, segundo o CPC, é o maior valor
entre o preco liquido de venda do ativo e o seu valor em uso. Caso o valor contébil seja maior, ndo havera
desvalorizacdo do ativo. Uma perda por impairment é revertida se houver mudanca nas estimativas
utilizadas para se determinar o valor recuperével e é revertida somente na extensao em que o valor de
contabilizagdo do ativo ndo exceda o valor de contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de
depreciacéo e amortizacao. 3.10. Outras aplicagdes: Referem-se, basicamente, a participacdo no IRB -
Brasil Resseguros S.A. e na Seguradora Lider dos Consércios do seguro DPVAT, ambos registrados ao Custo
de Aquisigéo e valores retidos pelo IRB - Brasil Resseguros S.A. para cobertura de Reservas Técnicas.
3.11. Crédito das operacoes de seguros: Os prémios a receber e as respectivas despesas de
comercializacao séo registrados deduzidos dos juros a apropriar, que s&o reconhecidos em resultado
financeiro de acordo com o prazo de parcelamento dos prémios. A provisao para riscos de crédito sobre
prémios a receber é constituida com base na parcela do prémio que pode nao ser recebido. A metodologia
utilizada para o célculo da provisao leva em consideracéo o percentual médio de cancelamentos aplicado
ao saldo de prémios a receber, combinada com a base histérica de prémios a receber vencidos ha mais de
365 dias, abrangendo os seguros diretos e cosseguro aceito. A provisao para riscos de créditos com

CONCILIAGCOES ENTRE LUCRO LiQUIDO E CAIXA LiQUIDO
GERADO PELAS (CONSUMIDO NAS) ATIVIDADES OPERACIONAIS

31/12/11 31/12/10
Lucro liquido do exercicio 234 10.472
Mais 7.632 5.856
Depreciacoes e amortizacoes 5.605 5.098
Provises judiciais 2.027 758
Atividades operacionais (27.301) 11.161
Variacéo das aplicagoes (5.050) (6.735)
Variacao de créditos das operacoes com seguros e resseguros (16.338) (18.355)
Variacao de ativos de resseguro - provisoes técnicas (46.328) (23.715)
Variacao de titulos e créditos a receber 1.893 (77)
Variacao de outros valores e bens 1.170 1.710
Variacao dos custos de aquisicao diferidos e outros ativos (3.584) (2.782)
Variacao de contas a pagar e outros débitos 3.613 5.851
Variacao de débitos de operacdes com seguros e resseguros (3.039) 9.020
Variacéo de depositos de terceiros (20.140) 7.723
Variacao de provisoes técnicas - seguros 62.565 48.861
Outros (2.063) (10.340)
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (19.435) 27.489

As notas explicativas sao parte i das d oes fi

resseguradoras ¢ constituida com base nos sinistros pendentes de recuperacao, considerando a expectativa
de recuperacao avaliada pela area técnica. Os montantes das provisoes constituidas sao julgados
suficientes pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas na realizagao de créditos e contas a
receber. 3.12. Outros valores e bens - Provisdo para desvalorizagao: Contempla substancialmente o
registro de bens patrimoniais ja ressarcidos aos segurados, porém recuperados, avaliados ao valor justo. A
provisao para desvalorizacdo de salvados é constituida levando-se em consideracéo os bens recuperados
e nado negociados, que perderam valor de mercado. A referida provisao tem por objetivo ajustar os salvados
ao valor provavel de realizacao. 3.13. Imobilizado: O ativo imobilizado ¢ avaliado pelo custo histérico de
aquisicao menos a depreciacdo acumulada e perdas por impairment acumuladas, quando aplicével. O
software adquirido como parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte
daquele equipamento. A depreciacao é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida
(til-econémica estimada de cada parte de um bem do imobilizado, compreendido substancialmente por
moveis, imoveis, utensilios, maquinas, equipamentos e veiculos. Os ganhos e perdas decorrentes da
alienacao de um ativo imobilizado sao apurados através da comparacao entre os recursos financeiros
obtidos com a venda e o valor contabil liquido do ativo imobilizado, reconhecidos no resultado do periodo.
0 valor contéabil de um item do ativo imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperéavel do ativo
€ inferior ao seu valor contabil. O custo de substituir parte de um item do imobilizado é reconhecido no
valor do bem quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros, incorporados no bem, sejam
revertidos e o seu custo for mensurado de maneira confidvel. Os custos de reparos rotineiros do imobilizado
séo reconhecidos no resultado a medida que sé&o incorridos. A reavaliacao total dos bens imdveis da
Seguradora ocorrida em marco de 2006 sera mantida até sua realizacao. A depreciacéo do imobilizado de
uso € calculada pelo método linear, as seguintes taxas anuais: 4% para iméveis, 10% para bens moveis e
20% para veiculos e equipamentos de processamento de dados. O método de depreciacao, a vida util e
os valores residuais dos bens do imobilizado séo revistos a cada encerramento de exercicio. Uma perda no
valor residual é reconhecida sempre que o valor justo do ativo for menor que o valor contébil. 3.14.
Intangivel: O ativo intangivel refere-se a desenvolvimento e aquisicoes de softwares. Estdo demonstrados
ao custo de aquisicao, sendo amortizados pelo método linear com base no prazo estimado de beneficio de
cinco anos. 3.15. Provisao para imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de renda
e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido foram calculados a aliquota de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual que excede R$240 ao ano para imposto de renda e a 15%
sobre o lucro tributavel para a contribuicéo social. A despesa com imposto de renda e contribuicao social
compreende os impostos de renda correntes. O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributével do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentacao das demonstracoes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos
exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferengas temporarias entre os
valores contébeis de instrumentos financeiros classificados como “Disponivel para venda” e os “Valores
Justos”. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas aliquotas vigentes até a data de apresentacéo das
demonstracdes financeiras. 3.16. Provisées técnicas de seguros: As provisoes técnicas sao constituidas e
calculadas de acordo com as determinacoes e critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP n° 162/06 e
alteracoes posteriores. * Provisao de prémios ndo ganhos - PPNG: A provisao de prémios nao ganhos -
riscos vigentes e ja emitidos é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco
a decorrer, calculada pelo método “pro rata dia”, em conformidade com as determinagdes e os critérios
estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP. A provisao de prémios ndo ganhos - riscos vigentes, mas nao
emitidos (PPNG-RVNE) é constituida de acordo com as normas e especificacbes estabelecidas na
Resolucdo CNSP n° 162/06 e alteracdes posteriores. * Provisdo para insuficiéncia de prémios - PIP: A
provisdo para insuficiéncia de prémios é constituida de acordo com as normas e especificacoes
estabelecidas em Nota Técnica Atuarial. * Provisao de sinistros a liquidar - PSL: A provisao de sinistros a
liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacoes, determinada com
base nos avisos de sinistros recebidos até as datas dos balancos. ¢ Proviséo de sinistros ocorridos mas
n&o avisados - IBNR: A provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) é constituida de acordo
com as normas e especificacoes estabelecidas em Nota Técnica Atuarial. A provisao para o IBNR do ramo
DPVAT ¢ constituida conforme previsto na Resolugdo CNSP n® 192/08. = Teste de adequacao de passivos
- TAP: Conforme requerido pelo CPC 11, em cada data de balanco deve ser elaborado o teste de adequacao
dos passivos para todos os contratos em curso na data de execucgao do teste. Este teste de adequacao de
passivos para fins de elaboracéo das demonstracoes financeiras foi instituido pela SUSEP, por intermédio
da Circular SUSEP n°® 410/10 e deveré avaliar na data-base, as obrigacoes decorrentes dos contratos e
certificados dos planos de seguro. O teste de adequacéao de passivos deve estimar o fluxo de caixa futuro
bruto de resseguro e retrocessao e devera conter pagamentos de sinistros futuros de sinistros j& ocorridos
ou a ocorrer e despesas. O desenvolvimento do teste é elaborado considerando-se como valor contabil
todos os passivos de contratos de seguros segundo o CPC 11, deduzidos de qualquer custo de aquisicoes
diferido e qualquer ativo intangivel relacionados aos contratos de seguros. Caso sejam identificadas
quaisquer deficiéncias, a perda é registrada imediatamente como uma despesa no resultado do periodo,
primeiramente reduzindo o valor dos custos de aquisicoes diferidos relacionados ou dos ativos intangiveis
relacionados e posteriormente constituindo provisoes adicionais aos passivos de seguro ja registrados na
data do teste. O célculo realizado para a data-base de 31 de dezembro de 2011 nao revelou passivos
adicionais a constituir. 3.17. Provisées judiciais e ativos contingentes: Estd demonstrado pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes
monetarias incorridos. A Seguradora avalia as suas contingéncias ativas e passivas, exceto aquelas
oriundas de sinistros, através das determinacoes emanadas pelo CPC 25 - Provisao e Passivo e Ativo
Contingente, e referendada pela Circular SUSEP n® 424/11. Ativos contingentes: nao séo reconhecidos
contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situacao de um evento futuro certo,
apesar de néo ocorrido, e depende apenas dela, ou quando ha garantias reais ou decises judiciais
favoraveis, sobre as quais nao cabe mais recurso, caracterizando o ganho como praticamente certo.
* Provisdes judiciais: sdo constituidos pela Administracéo levando em conta: a opinido dos assessores
juridicos; a causa das acdes; similaridade com processos anteriores; complexidade e o posicionamento do
judiciario, sempre que a perda possa ocasionar uma saida de recursos para a liquidacao das obrigacoes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. ¢ Provisoes fiscais e
previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacoes tributarias, cujo objeto de
contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliacdo acerca da
probabilidade de sucesso, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracoes
financeiras, e atualizados monetariamente de acordo com a legislacao fiscal (taxa SELIC). * Depésitos
judiciais: os depésitos judiciais sao mantidos no ativo sem a deducao das correspondentes provisoes para
contingéncias, em razao do plano contabil da SUSEP nao contemplar essa reclassificagdo. 3.18.
Beneficios aos empregados: A Seguradora possui o Programa de Participacdo nos Lucros e Resultados,
cujo objetivo é ampliar a conscientizacdo dos funcionarios as variaveis dos negdcios e do seu papel ativo
na melhoria dos niveis de produtividade e qualidade na empresa, amadurecimento em relacéo as
necessidades e expectativas de clientes e sinergia entre as areas. Na data do balanco é contabilizada uma
provisao de participacao nos lucros, conforme parametros estabelecidos na politica de participacao nos
lucros da Seguradora. 3.19. Lucro liquido por agao: O lucro por acéo basico da Seguradora para o
exercicio ¢ calculado pela divisao do lucro atribuivel aos acionistas pela quantidade média de acoes da
Seguradora. Durante o periodo de reporte a Seguradora ndo possuia instrumentos ou transacoes que
gerassem efeito dilutivo ou antidilutivo sobre o lucro por acéo do exercicio e consequentemente o lucro por
acao bésico é equivalente ao lucro por acédo diluido segundo os requerimentos do CPC 41. 3.20.
Transacdes em moeda estrangeira: As transacoes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio
em vigor na data em que ocorrem. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para reais a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes
dessa conversao sao reconhecidas no resultado do exercicio. 4. Principais Estimativas e Julgamentos: Na
aplicacao das praticas contabeis da Seguradora descritas na nota explicativa n° 3, a Administragao deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os
quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estao
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos
podem diferir dessas estimativas. As estimativas e premissas subjacentes sao revisadas continuamente.
Os efeitos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis sao reconhecidos no periodo em que as
estimativas sao revistas, se a revisao afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a
revisao afetar tanto o periodo presente como perfodos futuros. As &reas que envolvem julgamento ou uso
de estimativas relevantes as demonstragoes financeiras estao apresentadas a seguir. As demonstracoes
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financeiras foram elaboradas com base no custo histérico e, quando aplicével, os valores foram ajustados
ao valor justo das transacdes. Nesse contexto, as estimativas e as premissas contébeis sdo continuamente
avaliadas pela Administracdo da Seguradora e baseiam-se na experiéncia histérica e em varios outros
fatores, que entende como razoaveis e relevantes. A Seguradora adota premissas e faz estimativas com
relacao ao futuro, a fim de proporcionar um entendimento de como a Seguradora forma seus julgamentos
sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas estimativas, que requer o uso de
julgamentos quanto aos efeitos de questdes relativamente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e
passivos e os resultados reais raramente serao exatamente iguais aos estimados. Para aplicacao das
préticas contabeis descritas anteriormente, a Administracao da Seguradora adotou as seguintes premissas
que podem afetar as demonstracdes financeiras: 4.1. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O
método do passivo (conforme o conceito descrito na IAS 12 - “Liability Method”, equivalente ao CPC 32)
de contabilizacdo de imposto de renda e contribuicéo social é usado para imposto de renda diferido gerado
por diferencas temporarias entre o valor contébil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais. O
montante do imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo é revisado a cada encerramento das
demonstracdes financeiras e reduzido/baixado pelo montante que ndo seja mais realizével através de
lucros tributaveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos séo calculados usando as aliquotas fiscais
aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferencas temporarias deverao ser realizadas. O lucro
tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicdo da
necessidade de registrar-lo, e o montante a ser registrado do ativo fiscal. 4.2. Teste de reducéao do valor
recuperavel de ativos de vida longa: Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos
de vida longa, especialmente imobilizado, 4gio e outros ativos intangiveis. Na data de encerramento do
periodo, a Seguradora realiza uma anélise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos
ativos de vida longa nao seré recuperavel. Até as datas de encerramento dos periodos nenhuma evidéncia
foi identificada. O montante recuperével de um ativo é determinado pelo maior valor entre: (i) seu valor
justo menos custos estimados de venda; e (i) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base
nos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados pelo uso continuo de um ativo até o fim
de sua vida Util. Até as datas de encerramento dos periodos nenhum ativo apresentou valor recuperavel
superior ao seu valor residual. 4.3. Provisdes judiciais: A Seguradora possui diversos processos judiciais
e administrativos, como descrito na nota explicativa n° 20. Provisoes sao constituidas para todas as
contingéncias referentes a processos judiciais e potenciais riscos que representam perdas provaveis e
estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisoes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. A
Administracao acredita que essas provisées judiciais para riscos civeis e trabalhistas estao corretamente
apresentadas nas demonstragdes financeiras. 4.4. Provisdo para riscos sobre créditos: A provisao para
riscos sobre créditos sobre as contas a receber como descrito na nota explicativa n° 3.k € considerada
suficiente pela Administragao para cobrir as perdas provéveis. 4.5. P oes técnicas de seg e teste
de adequacao de passivos - TAP: As provisGes técnicas de seguros e o teste de adequacdo de passivos
também utilizam de premissas e escolha de estimativas por parte da Administracdo da Seguradora,
conforme descrito na nota explicativa n® 3.p. 5. Gerenciamento de Riscos: 5.1. Comité de Underwriting:
0] comité de Underwriting tem o objetivo de, através de normas, efetuar discussGes e aprovacdes no
tocante a aceitacao de riscos espeuflcos/vultosos que possam gerar reflexos na gestao operacional da
Seguradora A periodicidade de realizagao do comité devera ser 2 vezes por més a principio, ou, quando
necessario, efetuar reunido extraordinaria. 5.2. Comité de de risco e C : O
Comité tem por objetivo desenvolver e melhorar o sistema de gerenciamento de risco, das normas da
Seguradora, prevencéo a Lavagem de Dinheiro, assegurando que a Diretoria e todos os funcionarios
cumpram rigorosamente as normas estabelecidas e as leis do Pais. O Comité é realizado uma vez ao més.
Além do Comité normal, o Chairman podera convocar o Comité quando for necessario. O comité em
conjunto com os gestores tem a misséo de garantir que todos os riscos sejam identificados e alocados aos
responsaveis do Departamento, definindo as acdes corretivas e que estas estejam documentadas. O
Comité também deveréd monitorar se os planos de acéo corretiva estédo sendo implementados de acordo
com os prazos fixados. 5.3. Riscos de seguro: O risco de seguro pode ser definido como sendo o risco
transferido por qualquer contrato que exista a incerteza de que o evento de seguro ocorra (sinistro) e onde
haja incerteza sobre o valor de indenizagéo. Os contratos de seguro transferem risco significativo, onde
possuimos a obrigacao de desembolso de beneficio adicional aos nossos segurados. Desta forma todas as
areas envolvidas no processo agem ativamente sobre a gestao de riscos de seguros, definicao de politicas
operacionais e avaliacao de processos. O principal risco assumido é o risco de que a frequéncia e
severidade dos sinistros e beneficios aos nossos segurados sejam maiores do que previamente estimados
segundo a metodologia de célculo destes passivos. A experiéncia histérica demonstra que quanto maior o
grupo de contratos de riscos similares, menor seria a variabilidade sobre os fluxos de caixa que devemos
pagar para fazer face aos eventos de sinistros. A estratégia de subscrigao visa diversificar as operacdes de
seguros para assegurar o balanceamento da carteira e baseia-se no agrupamento de riscos com
caracteristicas similares, de forma a reduzir o impacto de riscos isolados. Essa estratégia é definida
anualmente em um planejamento estratégico que estabelece as classes de negdcios, regides territoriais, e
segmentos de mercado em que a Seguradora ird operar. Com base nas estratégias definidas, sao
elaboradas as politicas de aceitacéo e os processos de gestéo de riscos dos contratos de seguros. Como
forma de diluir e homogeneizar a responsabilidade na aceitacdo dos riscos subscritos, a Seguradora
mantém contratos de resseguro, os quais sao renovados, no minimo, anualmente. Os contratos de
resseguros firmados consideram condicdes proporcionais e nao proporcionais, de forma a reduzir e
proteger a exposicao dos riscos isolados e dos riscos de natureza catastrofica, além das colocacdes de
riscos facultativos para gerenciamento de risco de severidade. A politica de aceitacéo de riscos considera
a experiéncia histdrica e premissas atuariais. As indenizacoes séo devidas aos segurados na medida em
que os sinistros ocorram. A Seguradora deve efetuar a indenizacao de todos os eventos cobertos ocorridos
durante a vigéncia da apdlice, mesmo que a perda seja descoberta apds o término da vigéncia deste, sendo
que sua aprovacao pode ser dada somente pelo Comité de Underwriting, observando os periodos maximos
constantes no Cédigo Civil. Como resultado, os sinistros séo avisados ao longo de um periodo longo, e
parte significativa destes sinistros esté relacionada a Provisdo de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados
(IBNR). Muitas variaveis afetam o valor e o montante a ser pago nestes contratos. O custo estimado de
sinistros inclui despesas diretas a serem incorridas na liquidacao dos sinistros. A Seguradora adota
diversos procedimentos para garantir que as informacoes relativas a sua exposicado de sinistros sao
adequadas. Todavia, considerando as incertezas inerentes ao processo de estimativa das provisoes de
sinistros, é provavel que a liquidacéo final mostre-se diferente do passivo inicialmente constituido. Estas
provisées incluem o IBNR e a Provisao de Sinistros a Liquidar. Em relagéo aos sinistros judiciais, o valor &
particularmente sensivel a jurisprudéncia relativa a matéria em questdo. Na estimativa da Provisao de
Sinistros a Liquidar, a Seguradora utiliza-se de técnicas baseadas na sinistralidade histérica, bem como da
pericia e avaliagoes especificas com relacao ao bem sinistrado.5.4. Analise de sensibilidade: Nos testes
de adequacao de passivos, constatou-se que a Seguradora dispoe de um superavit de R$262 milhoes,
resultantes do valor presente dos fluxos de caixa futuros, referentes aos sinistros associados aos riscos
vigentes em 31 de dezembro de 2011, e que expirarao ap(’)s aquela data. A despesa de sinistros ocorridos
pode ser afetada pela frequéncia e/ou severidade dos sinistros em seu portfélio a partir da influéncia de
diversos fatores. As mudancas climéticas ocorrendo no mundo atualmente, comportamento dos motoristas
e estados de conservacao das vias rodoviarias, mudangas na situagao econdmica do pais afetando
simultaneamente a criminalidade e por consequéncia os indices de roubo. E esperado que ocorram
variagbes em nimero de sinistros influenciados pelas mais diversas situacoes, até mesmo que o sinistro
possua uma caracteristica randémica que pode levar em um momento qualquer o incremento de sinistros
de grandes valores, infringindo perdas nao esperadas para a Seguradora. A tabela abaixo simula a
sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido, caso a sinistralidade varie em 10% em relacéo ao
prémio ganho como resultado do aumento ou diminuicao na frequéncia e severidade destes, em 31 de
dezembro de 2011.

Bruto de resseguro Liquido de resseguro

Taxa de juros

Variacao Variacao
% % R$

R$ -2,00% 11,00%aa _14,25% o
Patriménio liquido ajustado (0,24%) (379) 157.568 157.949 158.319 0,24% 372
Patriménio de investimentos (0,17%) (397) 235.907 236.305 236.695 0,17% 390
Juros incorridos (1,50%)  (397) 26.104 26.501 26.891 1,47% 390
PIS/COFINS 1,50% 18 1.214 1.232 1.250 (1,47%) (18)

5.6. Concentracao de riscos: A concentracao de riscos constitui um dos principais fatores potenciais de
perda a que uma seguradora se encontra sujeita. Riscos oriundos de catéastrofes sdo mitigados através
de avaliacOes nas areas mais predispostas a danos. Potenciais exposicoes sdo monitoradas analisando
determinadas concentracdes em algumas areas geograficas, utilizando uma série de premissas sobre
as caracteristicas potenciais da ameaga. O quadro abaixo mostra a concentracéo de risco (importancia
segurada) no ambito do negécio por regido e linha de negécios baseada nos prémios diretos subscritos
(brutos de resseguro) nos periodos. A exposicao aos riscos varia significativamente por regido geografica
e pode mudar ao longo do tempo. A politica de resseguro e cosseguro abordam os riscos e coberturas
para catastrofes. Importéncia segurada por regides geograficas (*).
31/12/2011

Linhas de negécios  Centro-Oeste _ Nordeste Norte Sudeste Sul Total
Patrimonial 315.254 2.376.816 1.236.968 51.110.574 5.141.503 60.181.115
Riscos especiais - - - 4.631.250 4.631.250
Responsabilidades 2.985 9.202 10.835 679.115 54.860 756.997
Automovel 229.977  643.492 303.423 8.008.981 3.700.043 12.885.916
Transportes - - - 6.316.896 - 6.316.896
Riscos financeiros - - - 1.404 - 1.404
Pessoas coletivo 50 2.993 514 1.386.440 4.306 _1.394.303
Total 548.266 3.032.503 1.551.740 72.134.660 8.900.712 86.167.881
31/12/2010
Linhas de negécios  Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul Total
Patrimonial 314.048 2.188.474 1.233.684 29.336.855 5.404.115 38.477.176
Responsabilidades 4.490 8.423 10.885 685.241 38.824 747.863
Automoével 458,907 1.279.949 317.301 8.747.021 3.310.225 14.113.403
Transportes 182.377  178.565 156.646 25.057.091  453.980 26.028.659
Riscos financeiros - 3.321 - 3.321
Pessoas coletivo 70 112 26 7.222.464 4.632 _7.231.504
Total 959.892 3.659.523 1.718.742 71.051.993 9.211.776 86.601.926

(*) Refere-se somente as importancias seguradas, cujos prémios foram emitidos nos periodos
mencionados. 5.7. Risco de crédito: O risco de crédito representa o montante de valores a receber que,
por quaisquer razoes, ha o risco de nao ser recebida no futuro. A Seguradora adota procedimentos de
estimativa com base na perda histérica de cancelamentos por inadimpléncia e a base histérica de prémios
a receber vencidos ha mais de 365 dias para estabelecimento de provisao para devedores duvidosos de
prémios diretos e de cosseguro aceito. A provisao para riscos de créditos com resseguradoras é constituida
com base na capacidade de recuperacéo dos sinistros indenizados. 5.8. Risco financeiro: O gerenciamento
dos riscos financeiros contempla: a) Risco de liquidez: Compreende o descasamento de fluxos financeiros
ativos e passivos bem como a capacidade financeira em adquirir ativos para a garantia de suas obrigacées.
O gerenciamento desse risco é realizado através de analise do fluxo de caixa do passivo, combinada com
a estratégia conservadora de manter no portfélio um volume de investimentos relevantes com liquidez
imediata. b) Casamento de ativos e passivos: Um dos aspectos principais no gerenciamento de riscos
é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os investimentos financeiros sédo gerenciados
ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade, diversificagao, liquidez e retorno
de investimento. O principal objetivo do processo de investimento é otimizar a relacéo entre taxa, risco e
retorno, alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sao utilizadas estratégias
que levam em consideracao os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez,
limites de concentragao de ativos por emissor e risco de crédito. As estimativas utilizadas para determinar
os valores e prazos aproximados para o pagamento de indenizagoes e beneficios sao periodicamente
revisadas. Essas estimativas s@o inerentemente subjetivas e podem impactar diretamente na capacidade
em manter o balanceamento de ativos e passivos. 5.9. Risco Operacional: O Risco Operacional é definido
como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, ineficiéncia ou inadequacéo de
processos internos, pessoas e sistemas, de eventos externos, deficiéncia em contratos, descumprimento
de dispositivos legais, préticas comerciais inadequadas, e indenizacdo por danos a terceiros. Excluem-se
desse conceito os riscos estratégicos e de reputacao. O gerenciamento do risco operacional acompanha
os diversos cenarios de exposicao a riscos a que a Seguradora esta sujeita, refletindo o ambiente de
negécios, o comportamento da concorréncia e os compromissos com os resultados que a Seguradora tem
para com os acionistas, funcionarios, 6rgaos reguladores e sociedade. Para mitigar o risco de impactos
nas demonstracdes financeiras por erro ou ineficiéncia operacional, a Seguradora adotou processo de
checagem mensal das operacoes contabilizadas em Contas de Resultado, através de reunides especificas
com as Areas de Negécios. Além djsso, estabeleceu processo vigoroso de reconciliacdes contébeis cuja
revisao é também obrigatéria pelas Areas de Negdcios. 5.10. Gestao do risco de capital: O gerenciamento
de capital procura otimizar a relacéo risco versus retorno de modo a minimizar perdas, por meio de
estratégias de negdcios bem definidas no Comité de Underwriting, em busca de maior eficiéncia na
composicao dos fatores que impactam no Capital Minimo Requerido e/ou Margem de Solvéncia da
Seguradora (Resolucdo CNSP n°® 178/07 e Circular SUSEP n°® 355/07). * Patriménio liquido ajustado
e capital minimo requerido:

31/12/11 31/12/10
(ajustado)
Patrimonio liquido 169.820 169.644
Despesas antecipadas (2.139) (539)
Participacoes societarias (444) (444)
Intangivel _ (9.288) (11.025)
Patriménio liquido ajustado 157.949 157.636
* Margem de solvéncia
31/12/11 31/12/10
PLA 157.949 157.636
a) 0,2 prémio retido anual médio - Ultimos 12 meses 47.305 46.720
b) 0,33 sinistros retidos anuais médios - tltimos 36 meses 53.111 43.417
(-) Margem de solvéncia (o maior valor entre a ou b) 53.111 46.720
Suficiéncia 104.838 110.916
31/12/11 31/12/10
Capital minimo requerido (CMR)
PLA 157.949 157.636
Capital adicional 64.422 49.633
Capital base 15.000 15.000
(-) Capital minimo requerido 79.422 64.633
Suficiéncia 78.527 93.003

A Resolucdo CNSP n° 227/10 estabelece requerimentos relacionados ao capital minimo requerido (CMR)
para funcionamento das seguradoras, o qual é composto por capital base e parcelas adicionais para
cobertura dos riscos de subscricao e de credito. A Resolucao CNSP n° 158/06 estabeleceu critérios para
a determinacao do capital adicional baseado nos riscos de subscricao e a Resolugao CNSP n° 228/10
estabelece os critérios para determinagao do capital adicional baseado no risco de crédito. Até que o
CNSP regule o capital adicional pertinente aos demais riscos, a eventual insuficiéncia de patriménio

seguro DPVAT, ambos registrados ao Custo de Aquisicéo e valores retidos pelo IRB - Brasil Resseguros
S.A. para cobertura de Reservas Técnicas.

9.2. Composicao por faixa de vencimentos: Em 31 de dezembro de 2011, as aplicacdes em titulos e
valores mobiliarios por faixa de vencimento estao distribuidas da seguinte forma:

Liquidez la4d
diaria anos Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:
Fundos de investimento 44.925 - 44.925
Fundos de investimento - DPVAT 31.396 - 31.396
Disponiveis para venda - LFT - 159.988 159.988
Total 76.321 159.988 236.309

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Seguradora nao operou com instrumentos financeiros
derivativos.
9.3. Movimentacao das aplicacdes financeiras

Saldo em 31 de dezembro de 2010 254.161
(+) Aplicacées 51.652
(-) Resgates (95.370)
(+/-) Atualizacado monetéria/juros 26.516
Saldo em 31 de dezembro de 2011 236.959

9.4. Coberturas das provisdes técnicas: Os valores dos ativos vinculados em cobertura das provisoes
técnicas sao os seguintes:

31/12/11 31/12/10
Titulos de renda fixa - plblicos 159.988 143.310
Fundos de investimento 55.449 67.077
Total 215.437 210.387

10. Prémios a Receber: Os prémios a receber contemplam os prémios de emissao direta, cosseguro
aceito, riscos vigentes nao emitidos, bem como as operacdes de retrocesséo. O periodo médio de
parcelamento dos prémios da Seguradora é de 5 meses.

10.1. Composicao: 31/12/2011 30/12/2010
Provisao Provisao

para riscos  Prémios para riscos  Prémios
Prémios sobre areceber Prémios sobre a receber
Ramos agrupados areceber _ créditos liquido a receber _ créditos liquido
Automovel 57.366 (733) 56.633 54.292 (716) 53.576
Garantia 78 (1) 77 - - -
Patrimonial (*) 45.606 (785) 44.821 48.881 (75) 48.806
Responsabilidade civil 15.216 (268) 14.948  4.581 (5) 4.576
Responsabilidade civil - veiculos 14.513 (3) 14,510 8.968 (172)  8.796
Transportes 8.464 (2.015) 6.449 10.905 (459) 10.446
Acidentes pessoais e vida em grupo 563 (242) 321 504 (236) 268
Outros 12.414 - _12.414 - - -
Total 154.220 (4.047) 150.173 128.131 (1.663) 126.468

(*) Refere-se principalmente a emissao de apdlices do ramo 196 - Riscos Nomeados Operacionais,
cujas parcelas estao em aberto em 31 de dezembro de 2011.

10.2. Prémios a receber por vencimento: Os prémios a receber, por vencimento, estao distribuidos da
seguinte forma:

31/12/11 31/12/10
Vencidos até 30 dias 13.622 4.125
Vencidos de 31 a 60 dias 1.906 10.132
Vencidos de 61 a 180 dias 2.633 11.355
Vencidos acima de 180 dias 3.350 7.698
A vencer até 30 dias 59.232 33.304
A vencer de 31 a 60 dias 21.664 17.543
A vencer de 61 a 180 dias 40.033 35.719
A vencer acima de 180 dias 11.780 8.255
Total 154.220 128.131
10.3. Movimentacao dos prémios a receber:
Saldo em 31 de dezembro de 2010 128.131
(+) Prémios emitidos liquidos 809.064
(-) Recebimentos (311.425)
(-) Baixas/Cancelamentos (471.550)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 154.220

10.4. Movimentacao da reducao do valor recuperavel (PDD): A provisao para riscos sobre crédito para
prémios diretos é constituida com base em estudo técnico através de analise individual dos prémios
diretos a receber vencidos ha mais de 365 dias, combinado com a aplicagao do percentual médio de
cancelamentos sobre prémios a receber.

Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.663
Constituicoes 27.173
Reversoes/baixas (24.789)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 4.047

Adicionalmente a Seguradora constituiu a provisao para riscos sobre créditos para recuperacoes de
resseguro e cosseguro cedido.

Constituicao - Recuperacéo de Sinistro de Resseguro 455
Constituicao - Recuperacéo de Sinistro de Cosseguro Cedido 199
Subtotal 654
11. Ativos e Passivos de Resseguro:
11.1. Op oes com guradoras - ativo: 31/12/11 31/12/10
Sinistros pagos a recuperar 9.575 13.879
Outros _ 982 5.057
Total _10.557 18.936
Até 365 Mais de

Rubrica dias 365 dias Total
Sinistros pagos a recuperar 1.004 8.571 9.575
Outros 12 970 982
Total 1.016 9.541 10.557
11.2. Ativos de gUro - proviso

31/12/11 31/12/10
Sinistro a liquidar 132.943 75.344
Provisao de sinistros ocorridos e nao avisados (IBNR) 6.546 25.196
Provisao para prémio nao ganho - resseguro cedido 43.004 48.644
Provisao de riscos vigentes e ndo emitidos - resseguro cedido 19.290 3.5638
Provisao complementar de prémio - resseguro cedido 22 2.755
Total 201.805 155.477
11.3. Op oes com guradoras - passivo

31/12/11 31/12/10
Prémios cedidos liquidos de comissao 17.945 26.755
Outros 3.208 5.313
Total 21.153 32.068

Patriménio Patriménio liquido ajustado devera ser aferida em relacao ao maior dos valores entre 0 CMR e a margem de solvéncia 12. Créditos Tributérios e Previdenciarios - Circulante e ndo Circulante:
Premissas Variagdo liquido Resultado liquido Resultado calculada na forma estabelecida pela Resolugdo CNSP n° 55/01. 6. Efeito dos Novos Pronunciamentos 12.1. A composicdo dos créditos tributarios contabilizados no ativo circulante e no ativo nio
Aumento da sinistralidade Emitidos pelo CPC nas Demonstracdes Financeiras: Na preparacdo das demonstragdes financeiras, a circulante esta assim representada:
(sinistro retido/prémio ganho) +10% (27.329) (27.329) (17.906) (17.906) Seguradora adotou todos os pronunciamentos e respectivas interpretacoes técnicas e orientacoes técnicas Saldo em Constituigao/ Saldos em
Diminuicéo da sinistralidade emitidos pelo CPC e aprovados pela SUSEP. A Seguradora aplicou as politicas contabeis definidas na nota 31/12/10 (Reversao) 31/12/11
(sinistro retido/prémio ganho) -10% 27.329 27.329 17.906 17.906 explicativa n® 3, o que inclui o balanco patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2010. Na mensuracao Circulante: - —— -
5.5. Sensibilidade das estimativas: Os ativos sao classificados pelo valor justo. Estes ativos sao dos ajustes e preparacao desse balanco patrimonial de abertura, a Seguradora aplicou os requerimentos Antecipacoes de imposto de renda 41 207 248
avaliados com base nas informacdes cotadas no mercado ou em dados de mercado observados, quando constantes no CPC 43(R1) - AdogZo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos e demais mencionados na nota Antecipacoes de contribuicao social 97 42 140
aplicavel. O teste de sensibilidade demonstra o efeito decorrente da variagéo das Taxas de Juros no explicativa n® 2.1, ajustando assim as suas demonstracoes financeiras. Efeitos da adog&o das mudancas Imposto de renda a compensar 168 557 725
Patriménio Liquido, nas aplicacées financeiras, bem como nas Receitas Financeiras. Como premissa, do novo modelo de publicagédo das demonstragdes financeiras das sociedades seguradoras, instituido pela Contribuigao social a compensar 323 (184) 138
utilizou-se a variacao de 2 pontos percentuais como intervalo de variabilidade da Taxa Basica de Juros. Circular SUSEP n° 424/11, e nas préaticas contabeis adotadas no balango patrimonial: PIS e COFINS 454 (33) 421
Em 31/12/10 (data do dltimo periodo apresentado de acordo Em 01/01/10 TOtutIros créditos tributarios e previdencirios 1 liéli 63‘2 1 ;Z;
com as praticas contabeis anteriores) (data de transicao) ota - —— -
Originalmente Originalmente Saldo em Constituicao/ Saldos em
apresentado Reclassificacoes apresentado  Reclassificages Ativo ndo circulante 31/12/10 _ (Reversao) 31/12/11
31/12/10 Circ. 424 Ajustes 31/12/10 31/12/09 Circ. 424 Ajustes 01/01/10 PCEhEs (B ko e 653 497) 156
(Reapresentado) (Reapresentado) LIS UYL S

Ativo circulante 489.982 (26.666) 591 463.907 396.339 (9.313) 591 387.617 Antecipacdes de contribuicao social 51 ; 51
Disponivel 3833 - - 3833 3.133 - - 3.133 Ajustes temporais - IR e CSLL - aplicacoes 49 3 52

ponivel p p E .

- . PIS e COFINS 935 (770) 165
Equivalente de caixa - 43.124 - 43.124 - 19.136 - 19.136 it filbuiiios = F72) - afiaeies
Aplicacoes 110.260 (43.124) 591 67.727 81.537 (19.136) 591 62.992 TS 6 melim e 5 6.349 (6.349) R
Créditos das operacdes com seguros e resseguros 272.515 (114.676) = 157.839 248.946 (109.465) = 139.481 porart P J_ : icdria N0 % ’

) L OvE S Contribuicéo social - Medida Proviséria n® 2.158-35/01 __1.511 (60) 1.451
Ativos de resseguro - provisoes técnicas - 155.477 - 155.477 - 131.761 - 131.761 Subtotal 9.548 7.673) 1.875
Titulos e créditos a receber 2.182 - - 2.182 1.881 - - 1.881 Proviso para riscos de créditos tributérios (7.203) 6.567 (692)
Outr0§ valores e beUS i 5.990 - - 5.990 4.280 - - 4.280 Total liquido 2.245 (1.106) 1.183
Emprestlmoste dePc?S'tOS compulsérios 5%3 - - 5%8 592 - - 592 12.2. Créditos tributarios sobre prejuizos fiscais: Em 31 de dezembro de 2011, a Seguradora tem

espesas antecipadas =~ ) ) ) ) base negativa de contribuigao social no montante de R$52.790 (R$52.137 em 2010) e prejuizo fiscal
Custos de aquisicao diferidos o 27.183 - - 27.183 24.352 - - 24.352 acumulado no montante de R$73.406 (R$72.976 em 2010), a compensar com lucros futuros. A
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 67.467 (67.467) N - 31.609 (31.609) - - legislacao permite que bases negativas de contribuicao social e prejuizos fiscais apurados em exercicios
Ativo ndo circulante 182.755 = (1.313) 181.442 184.218 = (591) 183.627 anteriores sejam compensadas com lucros tributaveis futuros, limitados a 30% de cada lucro tributavel
Realizavel a longo prazo 153.530 - - 153.530 153.073 - - 153.073 auferido em determinado ano. Os montantes do crédito tributario decorrentes da base negativa, do
AplicagGes 143.310 - - 143.310 141.310 - - 141.310 prejuizo fiscal e das diferencas temporarias acumulados em 31 de dezembro de 2011 e 2010, néo
Titulos e creditos a receber 10.220 ® = 10.220 11.763 = - 11.763 reconhecidos contabilmente, estido demonstrados a seguir:

Investimentos 591 - (591) = 591 - (591) = 31/12/11 31/12/10
Imobilizado 16.887 = = 16.887 17.757 = = 17.757 Base negativa acumulada de contribuigao social 52.790 52.137
Intangivel 11.747 - (722) 11.025 2.797 - - 12.797 Adicoes temporérias (a) _10.992 _10.105
Total do ativo ___672.737 _____ (26.666) _(722) __ 645.349 580.557 (9.313) = 580.557 Total 63.782 62.242
Passivo circulante 496.473 (26.666) 307 470.114 413.944 (9.313) - 404.631 Aliquota de contribuicao social 15% 15%
Contas a pagar 21.5692 - 307 21.899 22.023 - - 22.023 Total de crédito tributario de contribuicao social 9.567 9.336
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 88.453 (26.666) - 61.787 62.076 (9.313) - 52.763 Prejuizo fiscal acumulado 73.406 72.976
Depésitos de terceiros 27.918 - - 27.918 20.195 - - 20.195 Adicdes temporarias (a) _10.992  _10.105
Provisdes técnicas de seguros 358.510 - - 358.510 309.650 - - 309.650 Total 84.398 83.081
Passivo nao circulante 5.611 - (20) 5.591 6.647 - - 6.647 Aliquota de imposto de renda 25% 25%
Contas a pagar 3.946 - (45) 3.901 3.763 - - 3.763 Crédito tributario de imposto de renda 21.099 20.770
Outros débitos 1.665 - 25 1.690 2.884 - - 2.884 Total do crédito tributario acumulado nao r ido contabilmente (b) 30.666 30.106
Provisoes judiciais 1.665 - - 1.665 2.884 E - 2.884 (a) As diferencas temporérias sdo formadas basicamente por provisdo para devedores duvidosos e
Outras provisoes - - 25 25 - - - - proviséo para contingéncias. (b) A Seguradora ndo constituiu crédito tributario de imposto de renda e
Patriménio liquido 170.653 - (1.009) 169.644 159.966 - - 159.966 contribuicao social, no momento, por nao atender as regras requeridas pela SUSEP para sua constituicao.
Capital social 281.368 - - 281.368 221.368 - - 221.368 13. Custos de Aquisicdo Diferidos: As comissbes pagas e recebidas em operacoes de seguros
Aumento de capital em aprovagao - - - - 60.000 - - 60.000 registradas no circulante sao realizadas de acordo com os periodos de vigéncia das apdlices. E estao
Reservas de reavaliacao 2.272 - - 2.272 2.318 = = 2.318 assim compostas:
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (75) - - (75) (311) - - (311) 3112/11  31/12/10
Prejuizos acumulados (112.912) - (1.009) (113.921) (123.409) - d (123.409) Ramos:
Total do passivo 672.737 (26.666) (722) 645.349 580.557 (9313) - 571.244 Automvel 12.977 15.050
Patrimonial 10.982 7.857

: = s P ! Responsabilidade civil 1.735 1.078
Efeitos da adogao das mudancas do novo modelo de publicacdo das demonstraces financeiras das IFRS 10.11 e 12 Normas novasoro Aplica . : . o o "

- PN - ™ e 8 ; plicavel a periodos anuais com inicio Responsabilidade civil - veiculos 3.174 2.851
sociedades seguradoras, instituido pela Circular SUSEP n® 424/11, e nas préticas contabeis adotadas 27R e IAS 28R tratamento contabil de consolidacao, | em ou apos 1° de janeiro de 2013 Tranpsportes 228 202
na demonstragao do resultado: . envolvimento em acordos conjuntos Acidentes pessoais e vida em grupo 66 41

Originalmente ; e divulgacéo de envolvimento com Outros 18 14
apresentado  Reclassificacdes outras entidades Total 29.180 27.183
31/12/10 Circ. 424 Ajustes ____ 31/12/10 - : 04 : ; e 14. Outros Valores e Bens - Bens a Venda: O quadro abaixo demonstra o saldo das contas de bens
(Reapresentado) IFRS 13 Esta norma define valor justo, Aplicavel a periodos anuais com inicio a venda - salvados a venda, por tempo de errr?anéncia em 31 de dezembro de 2011. Os salvados
A P contempla em uma (nica norma | em ou ap6s 1° de janeiro de 2013 nda, p P perma ,
Prémios emitidos liquidos 358.462 - 358.462 tos d = referem-se, em sua totalidade, ao ramo de automével.
Prémios resseguros cedidos (124.863) 124.863 - - 0s aspectos de mensuragao Tempo de permanéncia 31/12/11 31/12/10
8 do valor justo e estabelece os Jempo de permanencia ELTETITY Sy 1 V8 g )
Variagao das provisoes requerimentos de divulgagéo 0-30 dias 930 1.140
técnicas de prémios (2.879) (35.587) - (38.466) relacionados ao valor justo. 31 - 60 dias 576 1.256
Prémios ganhos 230.720 89.277 i 319.996 IAS 1 A alteracéo d IAS 1 Aplicavel fod i inici g% : E1)géjldaisés ??g 2?3
i issa alteracéo da norma plicavel a periodos anuais com inicio - ]
R;;gllitgezom emissao de i 0.428 . 9.428 abé)rdeli aspec(tjos relacg)nados em ou apds 1° de julho de 2012 %%% - %28 g[as 2;2 %gg
e : ~ a divulgacéo de itens de - ias
glnltstroz ocorridos (l(ggiggi E?Zﬁg; (Z(legggi; outros resultados abrangentes 181 - 365 dias 1.016 744
Oﬂir;’: rei:i?a”ffao : : - : e cria a necessidade de se (Aglma de 365 dias 9268) ?gg)
Lo separar os itens que nédo serao -) Provisao para desvalorizacao de salvados ___ (45 _ (39
despesas operacionais 5.813 (9.428) - (3.615) ,egassiﬁcados fuc{uramente para Total 4.649 5.823
Resultado com resseguro - (17.021) - (17.022) o resultado e itens que podem ser 15. Imobilizado: -
Receita com resseguro - 37.560 - 37.561 reclassificados futuramente para 15.1. Composicao:
Despesa com resseguro - (54.582) - (54.582) o resultado. . Ld 2011D _ 2010
inistrati - axa anual de epreciacao
Bgzpzzgz igm'g’iﬁigas %gégg; 1.131 12? (?ggg; IAS 19 A alteracao da norma IAS 19 Aplicavel a periodos anuais com inicio depreciacao - % Custo Reavaliagio agummgda Total  Total
R P ) : : : : aborda aspectos relacionados a em ou apds 1° de janeiro de 2013 Terrenos B 526 1.336 1.862 1.862

esultado financeiro 22.710 167 - 22.877 contabilizaco e divulgacio de ificach 13.399 1750 3.48 11665 12271
Resultado patrimonial 508 - (80) 428 bontici v Edificactes . 4 13 75 (3484 11665 1227
Resultad ional 18.848 15 18.804 eneficios a empregados. Computadores e equipamentos 20 8.102 - (4.975) 3.127 2.068

esultado operacional : : . . _ ) ) K e ) R Moveis, méquinas e utensilios 10 1.367 - (876) 491 590
Ganhos e perdas com ativos 0 CPC ainda nao editou os respectivos pronunciamentos e modificacoes correlacionados as IFRSs novas Veiculos 20 625 (561) 64 9

nao correntes 830 - - 830 e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso do CPC e SUSEP de manter Total 24.019 3. 086 (9.896) 17.209 16.887
(=) Resultado antes dos atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizagoes feitas pelo IASB, é esperado que
impostos e participagées 19.679 - 45 19.724 esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela SUSEP até a data Egtﬁazcgggbﬂfzg%rgeggs,cgnet:g|f||cn|10psogt%?jtév%;g:téllcléﬁﬁg&rgan; ;%aé\l/aall\glcfigﬁdg)svarl%réjxelzgllryepl)%s}grs]gcgfg:giz%s
Imposto de renda (3.942) - - (3.942) de sua aplicacao obrigatoria. A Administracao da Seguradora ira avaliar o eventual impacto dessas e o valor liquido da reavaliagao esté registrado na conta “Reserva de reavaliagao”, no patrimonio liquido
Contribuicao social (2.381) - R (2.381) alteracdes nas suas demons_tragoes financeiras até a edicao pelo CPC e aprovagéo pela SUSEP. conforme demonstrado a seguir: ! !
Participacdes sobre o resultado (2.929) - - (2.929) Disp - Caixa e Eq de Caixa 311211 31/12/10 2011 2010
lucro liquido do exercicio 10.427 45 10.472 Caixa e bancos # % __ Impostos Realizacao (ajustado)
7. Adogao de Normas Internacionais de Contabilidade novas e Revistas: A Seguradora nao adotou as Fundo de investimentos - renda fixa (ndo exclusivos) (*) 20 872 43,124 Reavaliaches %%Eg—g %) %{% % —L'i%
IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao vigentes: Total 24.601 46.957 ll'otal 3'086 (539) 402) 2145 2272
Modificacdes & IFRS 1 | Isengéo limitada de divulgacdes | Aplicavel a periodos anuais com inicio (*) Refere-se a ativo nao vinculado & garantia de provisces técnicas e que possui liquidez imediata. A movimentacao do ativo imobilizado esta assim apresentada:
comparativas da IFRS 7 para em ou apo6s 1° de julho de 2010 9. Equivalentes de Caixa e Aplicagdes - Circulante e Realizavel a Longo Prazo Saldo Saldo
adotantes iniciais 9.1. Composicao 3112011 2010 residual residual
Descricao 31/12/10  Aquisicoes Baixas Depreciacao 31/12/11
Modificagoes a IFRS 1 | Eliminacéo de datas fixas para Aplicavel a periodos anuais com inicio Custo Valor  Ajuste Efeito Ganhos nao Valor Te,,engs /1.2462 N N N /1.2462
adotantes pela primeira vez das | em ou apds 1° de julho de 2011 Categorias atualizado justo de TVM tributario _realizados justo EdificacGes ) 12.271 - - (606)  11.665
IFRSs Ativos financeiros ao valor Computadores e equipamentos 2.068 2.102 (167) (876) 3.127
PP . = Ari 4 . ; i justo por meio do resultado Moveis, maquinas e utensilios 590 36 - 135) 491
Modificagoes & IFRS 7 Iajtli\\//Lcl;lsg ?i%%?céitr?sngerem'as de é‘ﬁ;"ﬁﬁ”;’ ; gspfé'g‘i‘?i.ig“gg;gﬂ'“'C'D Fundos de investimento (a) (b) 44.925 44.925 : . - 81.602 Veiculos % - - (32) 64
P ) Fundos de invest. DPVAT (b) 31.396 31.396 - - - _28.599 Totais 16.887 2.138 (167) (1.649) 17.209
IFRS 9 (conforme Instrumentos financeiros Aplicavel a periodos anuais com inicio Total 76.321 76.321 - - - 110.201 16. Intangivel: O ativo intangivel esta assim composto:
alteracdo em 2010) em ou apds 1° de janeiro de 2013 Disponiveis para venda 2011 2010
TN . - — ; - . Letras Financeiras do Tesouro - LFT (¢) _160.116 159.988 (128) 51 (77) 143.310 Prazo de Amortizacao
Modificagbes a IAS 12 | Impostos diferidos - Recuperacao | Aplicavel a peorlodo_s anuais com inicio Total 160.116 159.988 (128) 51 (77) 143310 amortizacio Custo acumulada Total Total
dos ativos subjacentes quando o | em ou apds 1° de janeiro de 2012 Total de titulos e valores mobilidrios _236.436 236.309 _ (128) 51 (77) 253.511 Contratos e licencas de softwares Cinco anos ~ 24.245 (14.957) 9.288 11.025
ativo € mensurado pelo modelo Outras aplicacdes (d) 650 650 - - - 650  Total 24.245 (14.957) 9.288 11.025
de valor justo da IAS 407 Total das Aplicacées 237.086 zgg.gsg (128) 51 77) 25431.}(251 govimenta%élo dos saldos do intzag%i(\;el: - = 1102
ificacoes 3 ifinacs irei iod 0 f infoi Equivalente de caixa - .87 - - - 43124 aldos em de dezembro de .025
Modificacdes & IAS 32 | Classificacao de direitos /e:\r;%I|gﬂv:£)gspleglggc%zvaenrgiarg ggnzﬁdrygo Aplicactes - Circulante . 56.099 ) . L 67797 Adicoes 1788
Aplicacoes - Realizavel a longo prazo 159.988 143.310 Despesas de amortizacéo (3.525)
Pagamentos antecipados Aplicavel a periodos anuais com inicio (a) A carteira de investimentos é fundamenta\mente composta de Tltulos Publlcos Federals pos-fixados. Saldos em 31 de dezembro de 2011 9.288

Modificagoes a IFRIC
14 de exigéncia minima de
financiamento

em ou apés 1° de janeiro de 2011

IAS 24 O IASB emitiu uma reviséo da
norma a qual trata da divulgacéo
de transacao com partes
relacionadas e relacionamentos

entre controladoras e controladas

Aplicével a periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2011

(b) O valor justo das cotas de fundos de investimento financeiro, néo exclusivos, foi apurado com
base nos valores de cotas divulgados pelos administradores dos fundos de investimento nos quais a
Seguradora aplica seus recursos. Todos os fundos séo atrelados & Renda Fixa, sendo que, grande parte
de suas carteiras sao compostas de Titulos Publicos e Certificados de Depédsitos Bancérios. (c) Os titulos
publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos,
e foram ajustados ao valor justo com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. (d) Referem-se,
basicamente, a participacao no IRB - Brasil Resseguros S.A. e na Seguradora Lider dos Consorcios do

17. Obrigacoes a Pagar: As obrigacoes a pagar registradas no passivo circulante em 31 de dezembro
de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 estao assim compostas:

Descricao 31/12/11 31/12/10
Participacéo - gratificacéo a pagar 381 2.912
Fornecedores 236 620
Prestadores de servigos 9.073 7.400
Outras obrigacdes a pagar 4.408 3.420
Totais 14.098 14.352
>>>>




DCI

C7z

Terca-feira, 28 de fevereiro de 2012 ‘ L E G A L
: v

Mitsui Sumitomo Seguros

Mitsui Sumitomo Seguros 5.A. |

CNPJIMF n® 33.016.221/0001-07 |

www.msig.com.br

299>
18. Provisées Técnicas de Seguros: A composicao das provisoes técnicas registradas no passivo e as
operacdes com resseguros registradas no ativo estao assim demonstradas em 31 de dezembro de 2011:
31/12/2011
Danos
Resp.
Resp. civil -
Automével Patrimonial _civil _auto Transportes Outros _ Total Pessoas _ Total
Provisao de sinistros a liquidar 20.725 137.170 12.357 9.369 3597 22.132 205.350  1.692 207.042
Provisao de IBNR 902 7.128 2860 1.421 1.839 10321 24.471 242 24713
Provisao de prémios nao ganhos ~ 60.921 81.255 11.866 17.621 2429 14702 188.794 215 189.009
QOutras provisdes - - - 104 86 194 117 311
Total 82.548

4
225.551 27.083 28.411 7.969 47.241 418.809 _ 2.266 421.075

31/12/2010

Automével Patrimonial _civil _auto Transportes Demais _ Total Pessoas _ Total
Provisdo de sinistros a liquidar 45,503 73.288 8423 7.521 2.063 1.097 137.895 2391 140.286

Provisdo de IBNR 2.957 28906 1448 998 1435 24 35768 348 36.116
Proviso de prémios ndo ganhos ~ 65.181 88.607 9.284 12.901 2.134 95 178.202 120 178.322
Qutras provisdes _ 38 33 - 4 - - 378 28 378
Total _ 114026 _ 194137 19.155 21462 _ 5632 _1216 355.623 _2.887 358.510
18.1. M 40 das provisoes técnicas de seg
Saldo em Saldo em
31/12/10 Constituicoes Reversbes Pagamentos 31/12/11
Provisao de sinistros a liquidar
(administrativo e judicial) 140.286 268.266 (3.014) (198.496) 207.042
Provisao de prémios nao ganhos
(PPNG e PPNG-RVNE) 178.322 514.917 (504.230) - 189.009
Provisao de sinistros ocorridos e
nao avisados (IBNR) 36.116 235.105 (246.508) - 24.713
Outras provisoes (PCP) 3.786 63.209 _ (66.684) - 311
Total 358.510 _ 1.081.497 (820.436) _ (198.496) 421.075

18.2. Sinistros a liquidar em juizo: Do montante de R$207.042 (R$140.286 em 2010), o valor de
R$27.282 (R$32.050 em 2010) refere-se a processos de sinistros em demanda judicial em diversos
estagios processuais, com a seguinte classificacao de risco:

2010

Quantidade Valor Valor Valor de Valor

Risco de processos Reclamado Provisionado abertura Provisionado
Perda provavel 2.96: .669 24.63 24.638 29.400
Perda possivel 133 9.846 2.444 2.444 2.293
Perda remota 277 28.582 200 200 357
Total 3.378 84.097 27.282 27.282 32.050

Para constituicdo das provisdes de sinistros a liquidar judicial sdo considerados, além da probabilidade
de perda, a comparacéo entre o valor do pedido e o valor da importancia segurada, dos dois o que for
menor. A movimentacao de sinistros judiciais no periodo esta assim representada:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 32.050
Constituicoes 1.330
Reversoes/baixas (2.737)
Pagamentos (1.668)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 27.282

18.3. Tabela de desenvolvimento de sinistros:
Sinistros brutos de resseguro

Até 2006 2007

Ano aviso do sinistro
2008 2009 2010 2011 Total

Até 2006 114.764 21.583 11.601 3.916 126 986 152.976
2007 - 113764 6.748 1.704 57 4 122217
2008 - - 73.836 23.448 117 18 97.419
2009 - - - 122.423 4.100 294 126.817
2010 - - - - 169.599 33.220 202.819
2011 - - - - - 278763 278,763
Total 114.764 135347 92.185 151.491 173.999 313.285981.071
Pagamentos de sinistros efetuados 96.730  128.155 86.043 141.577 165.736 170.570 788811
Sinistros pendentes brutos de resseguro 18.034 7.192 6.142 9914 8.263 142.715  192.260
Sinistros convénio DPVAT - - - - - - 21011
Cosseguro cedido - - - - - - (6.229)
Sinistros a liquidar brutos de resseguro - - - - - - 207.042

Sinistros liquidos de resseguro
Até 2006 2007

Ano aviso do sinistro
2008 2009 2010 2011 Total

Ano de ocorréncia

Até 2006 74.456 19.865 8417 3.552 7 986 107.283
2007 - 47.952 1911 1.374 19 4 51.260
2008 - - 66.816 22.528 46 24 89.414
2009 - - - 114.412 2.963 313 117.688
2010 - - - - 150.705 9.383  160.088
2011 - - - - - 223170 _223.170
Total 74456 67.817 77.144 141.866 153.740 233.880 748.903
Pagamentos de sinistros efetuados 68.386 66.206 76.244 139.113 150.807  188.830 689.586
Sinistros pendentes liquidos de resseguro 6.070 1.611 900 2.753 2933 45.050  59.317
Sinistros convénio DPVAT - - - - - - 21011
Cosseguro Cedido - - - - - - (6229
Sinistros a liquidar liquidos de resseguro - - - - - 74099

19. Depésitos de Terceiros: Os depdsitos de terceiros sdo compostos principalmente pelos prémios
recebidos dos segurados, por cobranca antecipada de prémio e outros depdsitos. Em 31 de dezembro
de 2011 o montante é de R$ 7.778 (R$27.918 em 31 de dezembro de 2010).

31/12/2011
Descricao 1a30 31a60 61al120 121a180 181a365 Superiora365 _Total
Cobranca antecipada de prémios 776 82 15 21 10 58 962
Prémios e emolumentos recebidos 1673 - - - - 3813 5.486
Outros depdsitos 104 71 555 66 102 432 1330
Total 2.552 153 570 87 112 4.303 7.778
31/12/2010
Descricao 1a30 1212180 181a365 Superiora365 _Total
Cobranca antecipada de prémios 1.182 26 93 87 2.037
Prémios e emolumentos recebidos 2.091 4.349 1.106 4.828 23.583
Outros depdsitos 212 292 1.034 23 2.298
Totais 3.485 4.667 2.233
20. Outros Débitos - Depésitos e Provisoes Judiciais: A Seguradora avaliou suas provisoes judiciais,

de acordo com critérios estabelecidos no CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
referendado pela Circular SUSEP n® 424/11.

20.1. Detalk ito das obrigacdes legais e provisdes para contingéncias por probabilidade de perda
2011 2010
Provavel Possivel Remota Valor  Valor
Valor Quant. Valor  Quant. Valor Quant. Total _Total
Trabalhistas (a) 1.455 9 41 3 - 8 1.496 526
Civeis (b) 1.413 61 322 25 - 55 1.735 1.139
Total 2.868 70 363 28 - 63 3.231 1.665

20.2. Movi tacao das pr judiciais

Trabalhistas Civeis
Saldo em 31 de dezembro de 2010 526 1.139
Constituigdes/atualizacdo monetéria 616 1.329
Alteracdes nas estimativas 369 673
Baixas/pagamentos (15) (1.406)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.496 1.735

a) Provisoes trabalhistas: A Seguradora é parte em diversas acoes de natureza trabalhista e os pedidos
mais frequentes referem-se a vinculo empregaticio, horas extras, verbas rescisorias e equiparacao
salarial. Sao realizados acompanhamentos perioédicos para cada acdo e a Administracdo, com base
na opiniao de seus consultores juridicos, considera que os valores provisionados séo suficientes para
cobrir eventuais perdas decorrentes de decisoes juridicas. b) Provisdes civeis: Acoes impetradas por
segurados relacionadas, na sua maioria, a reclamacéo por danos morais oriundas de sinistros que estao
sob discusséo judicial ou que foram negados pela Seguradora, ou ainda a discussao pelo pagamento de
eventos nao cobertos nos contratos de seguro. A Administracao, com base na opiniao de seus consultores
juridicos, considera que os valores provisionados sao suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes
de decisoes juridicas. c) Provisges fiscais: A Seguradora aderiu ao Programa de Refinanciamento REFIS
instituido pela Lei 11.941 de 27 de maio de 2009 que concedeu reducao de multas e juros conforme
a forma de pagamento, aos contribuintes que optaram por liquidar os débitos tributarios no ambito dos
Impostos Federais, perante a Receita Federal do Brasil, Procuradoria Geral da Uniéo e Instituto Nacional
de Seguridade Social - INSS, bem como a utilizacéo de Créditos Tributarios sobre Prejuizos Fiscais para
Compensacao dos saldos destas Multas e Juros apos aplicagao do desconto. A referida lei permitiu também
a incluséo de saldos remanescentes de programas semelhantes instituidos em legislacoes anteriores
também oferecendo beneficios fiscais. A Seguradora optou pelo pagamento a vista desses tributos através
de pagamento em dinheiro no montante de R$26.561 com utilizagéo de prejuizos fiscais no montante de
R$7.880, liquidando todos os débitos fiscais constantes nestes 6rgaos, bem como procedeu a desisténcia
e renlincia aos direitos inerentes aos Processos Judiciais que estavam em curso de forma irrevogavel.
21. Contas a Pagar - Longo Prazo: A provisao para tributos diferidos € referente a tributacao sobre a
reavaliacéo das edificacdes da Mitsui Sumitomo Seguros. E registrado como outras contas a pagar estéo as
provisoes referentes a repasses de cosseguro cedido e resseguro cedido sobre ressarcimentos de sinistros.

31/12/11 31/12/10

Contas a pagar:
Provisoes para tributos diferidos 540 482
Outras contas a pagar 2.909 3.419
Total 3.449 3.901

22. Patriménio Liquido: O capital social é de R$281.368 representado por 59.106.248 (59.106.248 em
2010) acoes ordinarias, nominativas sem valor nominal. Aos acionistas é assegurado o dividendo minimo de
25% do lucro liquido ajustado na forma da lei. Em 24 de marco de 2010, foi aprovado o aumento de capital
no valor de R$60.000 pela Portaria SUSEP n° 1.079, referente ao aumento ocorrido em dezembro de 2009,
representado por 22.891.210 novas aces ordinarias, sem valor nominal. Os ajustes com titulos e valores
mobilidrios sdo compostos pelos ajustes referidos na nota explicativa n® 9, liquidos dos efeitos tributarios.
Reservas de reavaliacao: Constituida sobre reavaliacdes de bens do ativo imobilizado, anteriores a 1° de janeiro
de 2008, cuja realizacao se da por depreciaco ou baixa dos referidos bens, liquida dos encargos tributarios.
23. Ramos de Atuacao da Seguradora: Estao sendo detalhados a seguir os principais ramos de atuagao,
bem como os respectivos montantes de prémios ganhos, sinistros ocorridos, custos de aquisicao e
indices de sinistralidade e de comissionamento:

31/12/11
Prémios  Sinistros Custo de Indices %

Principais ramos: ganhos ocorridos aquisicao Sinistralidade Comissionamento
Automével 105.300 84.891 25.826 81 25
Garantia 140 4 25 (1) 18
Patrimonial 164.845 89.618 16.233 54 10
Responsabilidade civil 28.083 11.042 2.761 8d 10
Responsabilidade

civil - veiculos 25.168 20.339 5.248 81 21
Transportes 13.886 8.904 2.583 64 19
DPVAT 36.431 31.705 530 87 1
Acidentes pessoais

e vida em grupo 2.792 588)] 634 19 23
Outros 2.930 (248) 642 (9) 22

Total 379.575 246.786 _ 54.482 65 14

31/12/10
Prémios  Sinistros Custo de Indices %

Principais ramos: ganhos ocorridos aquisicao Sinistralidade Comissionamento
Automével 113.278 80.177 8 71 23
Garantia 228 (118) 22 (52) 10
Patrimonial 113.897 73.937 13.224 65 12
Responsabilidade civil 22.348 3.141 2.275 14 10
Responsabilidade
civil - veiculos 20.312 16.432 4.235 81 21
Transportes 10.617 5.372 1.475 51 14
DPVAT 34.335 29.884 490 87 1
Acidentes pessoais

e vida em grupo 1.953 1.215 311 62 16

Outros 3.028 503 684 17 23

Total 319.996 210.543 _48.834 66 15

Had

24. Detalhamento de Contas das D
24.1. Prémios ganhos

ragoes de R

31/12/11 31/12/10
Outras despesas operacionais:

Despesas com inspecao de riscos (2.121) (1.735)

Despesas com apolices (3.372) (2.791)

Despesas com cobranga (3.655) (3.211)

Despesas com agenciamento e assessoria (1.803) (1.609)

Despesas contingenciais (2.021) (256)

Outras despesas assist. 24 horas (6.658) (5.879)

Outras despesas com operaces de seguros (4.351) (3.953)

Provisao para riscos sobre créditos (2.871) (903)
Total outras despesas (26.852) (20.337)
Total de outras receitas e despesas operacionais (6.986) (3.615)
24.5. Resultado com op oes de r

31/12/11 31/12/10
Receita com resseguro:

Recuperacao de indenizacao 84.714 37.581
Subtotal 84.714 37.581
Despesa com resseguro:

Prémios de resseguros cedidos (119.894) (99.110)

Variacao das provisoes técnicas 7.659 26.242

Variacao da provisao de IBNR (18.648) 19.562

Resultado financeiro 263 (21)

Despesas com tributos s/ remessa ao exterior (1.921) (1.275)
Subtotal (132.541) 54.602
Total geral (47.827) (17.021)
24.6. Despesas administrativas

31/12/11 31/12/10
Pessoal (22.627) (19.043)
Localizacéo e funcionamento (5.837) (4.976)
Despesas com depreciacao/amortizacao (5.605) (4.941)

Publicidade e propaganda (49) (36)

Servicos de terceiros (16.037) (14.350)
(2.423) (2.253)
Outras (907) (698)
Total (53.485) (46.297)
24.7. Despesas com tributos -
31/12/11 31/12/10
PIS e COFINS (7.543) (6.354)
Impostos municipais (171) (200)
Taxa de fiscalizacéo - SUSEP (1.200) (901)
Demais tributos (62) (70)
Total (8.976) (7.525)
24.8. Resultado financeiro
31/12/11 31/12/10
Receitas financeiras:
Receitas com titulos de renda fixa 19.117 15.447
Receitas com operacdes de seguros 6.640 2932
Receitas com fundos de investimento 7.401 6.649
Outras 1.068 1.280
Total 34.226 26.308
Despesas financeiras:
Despesas com titulos de renda fixa (394) (97)
Despesas financeiras com operacgoes de seguros (5.505) (3.074)
Outras (282) (260)
Total (6.181) (3.431)
Total resultado financeiro 28.045 22.877
25. Imposto de Renda e Contribuicdo Social -
31/12/11 31/12/10
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do imposto, liquido de participagoes 234 234 16.750 16.750
Adicoes 11.184 10.991 11.900 11.900
Exclusdes (11.879) (11.879) (5.976) (5.976)
Lucro (prejuizo) fiscal (461) (653) 22.674 22.674
Compensacao de prejuizos fiscais - - (6.802) (6.802)
Base do IR e CSLL (461) (653) 15.872 15.872
Imposto de renda e contribuicao social no semestre - - 3.944 2.381
Outros - - (2) -
Total de imposto de renda e contribuicao social - - 3.942 2.381

26. Transacoes com Partes Relacionadas: A remuneracdo do pessoal-chave da Administracao, que
compreende empregados que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcao e controle
das atividades da Seguradora, foi aprovada pela Assembleia Geral Ordinaria realizada em 31 de margo
de 2011, sendo composta exclusivamente de beneficios de curto prazo, cujo montante destinado para
Diretoria no exercicio de 2011 foi de R$1.243 (R$1.255 em 2010) e para Conselheiros de R$161
(R$168 em 2010). A Seguradora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de
trabalho ou remuneracéo baseada em acgdes. A Seguradora efetua cessdes de resseguros com a Mitsui
Sumitomo Insurance Co. Ltd. (resseguradora admitida), através de contratos automaticos e facultativos.
As transacoes entre partes relacionadas decorrentes dessas atividades encontram-se apresentadas abaixo:

Parte relacionada 31/12/11 31/12/10
Mitsui Sumit | e Co. Ltd. (Controladora)

Ativos - Operagoes com resseguradoras - (12.048)
Passivos - Operacoes com resseguradoras - 29.659
Receitas - Recuperacéao de indenizacao 23.382 22.157
Despesas - Prémios de resseguros cedidos (42.443) (54.542)

* Valores referentes ao 3° semestre de 2011.

27. Outras Informacées: Cobertura de Seguros - A Seguradora adota uma politica de seguros que
considera, principalmente, a concentragdo de riscos e sua relevéancia, contratados, levando-se em
consideragao a natureza de suas atividades. A cobertura dos seguros, em valores de 31 de dezembro
de 2011, é assim demonstrada:

Itens Importéncia

Tipo de cobertura segurada

Edificios Quaisquer danos materiais a edificacoes,
instalacoes e maquinas e equipamentos 38.264
Veiculos Incéndio, roubo e colisdo - RCF 1.840

Total 40.104

28. Sazonalidade: Na conducao normal de suas atividades, as demonstracoes financeiras da Seguradora
estdo sujeitas a receitas e custos sazonais decorrentes da natureza de suas operacoes de seguros.

29. Aprovacao das Demonstragoes Financeiras: As demonstracoes financeiras da Seguradora foram
aprovadas pela Administracdo em 24 de fevereiro de 2012.

31/12/11 31/12/10
Prémios diretos 272.655 289.795
Prémios de cosseguros aceitos 60.784 47.371
Prémios cedidos em cosseguros (7.343) (17.264)
Prémios - riscos vigentes e nao emitidos 24.240 4.414
Prémios - DPVAT 36.473 34.146
Prémios de retrocessoes 1 -
Variacdo das provisoes técnicas (7.235) (38.466)
Total 379.575 319.996
24.2. Sinistros ocorridos -
31/12/11 31/12/10
Sinistros (295.844)  (204.443)
Recuperacao de Sinistro 11.010 823
Salvados 17.082 17.616
Ressarcimentos 3.571 1.729
Variagéo da provisao de IBNR 17.395 (26.268)
Total (246.786)  (210.543)
24.3. Custos de aquisicao
31/12/11 31/12/10
Custos de aquisicao (53.952) (50.714)
Outros custos de aquisigao (2.316) (1.648)
Recuperacéao de comissoes 70 532
Variacao das provisoes técnicas 1.716 2.996
Total (54.482) (48.834)
24.4. Outras receitas e despesas operacionais
31/12/11 31/12/10
Outras receitas operacionais:
DPVAT 2.345 2.265
Assisténcia 24 horas 16.572 14.341
Outras 949 116
Total outras receitas 19.866 16.722

Conselho Consultivo
Tsutomu Nakamura - Conselheiro

Diretoria

Hiroshi Honda - Diretor
Rogério Hashimoto - Diretor

Contador
Alexandre Luiz Grecco - Contador CRC 1SP217581/0-0

Atuario
Luiz Augusto Ferreira Carneiro - Atuério - MIBA 2279

Aos Diretores e Acionistas da Mitsui Sumitomo Seguros S.A.

1. Examinamos as Provises Técnicas registradas no balanco patrimonial da MITSUI SUMITOMO
SEGUROS S.A., encerrado em 31 de dezembro de 2011, com o objetivo especifico de averiguar sua
adequacao diante das obrigagoes originadas pelos contratos em vigor, em atendimento a Circular SUSEP
n® 272, de 22 de outubro de 2004 e Resolugao CNSP n° 135, de 2005 e suas alteracoes.

2. Foi realizada a avaliagdo para cada um dos ramos de seguro operacionalizados pela MITSUI
SUMITOMO SEGUROS, a partir dos efetivos periodos de competéncia dos riscos assumidos pelos
contratos de seguro em vigor entre janeiro e dezembro de 2011, recalculando-se para cada ramo, as

PARECER DE AVALIACAO ATUARIAL - ANO BASE 2011

correspondentes provisoes técnicas.

3. Os exames realizados foram conduzidos em conformidade com técnicas e metodologias atuariais
e estatisticas geralmente aceitas e aplicaveis no Brasil e compreenderam a analise e recalculo das
seguintes Provisdes Técnicas: Prémios Nao Ganhos (PPNG), inclusive para Riscos Vigentes e Nao
Emitidos (RVNE), Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR), Sinistros a Liquidar (PSL), Provisao
Complementar de Prémios (PCP) e Proviséo de Insuficiéncia de Prémios (PIP).

4. Em nossa opiniao, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente todas as
obrigacoes assumidas pela Seguradora em relacédo aos contratos vigentes, estando refletidas nas

Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2011 com valores consistentes e suficientes para
garantir os riscos vigentes em 31/12/2011.
Séo Paulo, 24 de fevereiro de 2012
Mitsui Sumitomo Seguros S.A.
Rogério Hashimoo - Diretor Técnico
FIPECAFI - Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras
Luiz Augusto Ferreira Carneiro - Atuario MIBA n° 2279

Aos Acionistas e Administradores da

Mitsui Sumitomo Seguros S.A.

Séo Paulo - SP.

Examinamos as demonstracées financeiras da Mitsui Sumitomo Seguros S.A. (“Seguradora”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas
explicativas.

Resp bilidade da Administracdo sobre as d ragoes financeiras

A Administracdo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres
de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorc@o relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos
de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo da adequacao
das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao,
bem como a avaliagéo da apresentacéo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Mitsui Sumitomo Seguros S.A.
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Séo Paulo, 24 de fevereiro de 2012

Deloitte.

Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Clodomir Félix Fialho Cachem Junior
Contador
CRC n°1 RJ 072947/0-2 “S” SP





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Japan Web Coated \050Ad\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /OK
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /HelveticaBold
    /HelveticaBoldOblique
    /HelveticaNarrowBold
    /HelveticaNarrowBoldOblique
    /TimesNewRomanPSMT
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 200
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 200
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages false
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /RUM <>
    /PTB <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [792.000 1512.000]
>> setpagedevice


