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Senhores Acionistas: De acordo com as disposicdes legais e estatutarias,
apresentamos as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio encer-
rado em 31 de dezembro de 2014 da Mitsui Sumitomo Seguros S.A., acom-
panhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes. A empresa: A Mitsui Sumitomo Seguros é uma subsidiaria
da MS&AD Insurance Group, que esta presente em todo o mundo, e dispde
de uma rede de escritorios interligada, distribuida pelas Américas, Europa,
Asia e Oceania. MS&AD Insurance Group € o maior grupo segurador do
Japao, no segmento de seguros nao-vida. Desempenho: A Companhia
obteve no exercicio de 2014 um prejuizo liquido de R$ 17,2 milhdes. O
montante de Prémios Emitidos alcangado em 31 de dezembro de 2014 foi
de R$ 389 milhdes, o que representa um crescimento de 11,9% quando

Relatério da Administracao

comparado ao mesmo periodo do ano anterior. J4 os Prémios Ganhos tota-
lizaram R$ 371 milhdes, aumento de 11,8% sobre o obtido no ano anterior.
Os Sinistros Ocorridos representaram 63% dos Prémios Ganhos em 2014,
pior que os 40,5% de 2013, devido a ocorréncia de alguns sinistros de va-
lores elevados na carteira de riscos patrimoniais. Cabe destacar como as-
pecto positivo o indice de sinistralidade da carteira de automével mantido
em torno de 63% nos Ultimos dois anos, apds ter atingido 81% em 2012.
Investimentos: A Companhia continua investindo em tecnologia da informa-
Gao, para sustentagdo dos negoécios e apoio na busca de melhorias nos
processos operacionais, assim como na capacitacdo das equipes e forma-
¢ao de uma lideranga forte. Em 17 de outubro de 2014, a Companhia rece-
beu um aporte de capital no montante de R$ 339 milhdes, destinado nao sé

para suportar essas iniciativas como principalmente para sua preparagéo
para futuras oportunidades de crescimento. E também uma clara demons-
tracdo de confianga que o grupo deposita no pais. Politicas de reinvesti-
mento de lucros e de distribuicéo de dividendos: O Estatuto Social da Com-
panhia estabelece que aos acionistas sejam atribuidos dividendos minimos
de 25% do lucro liquido ajustado na forma prevista em lei, e o saldo rema-
nescente fica a disposi¢ao para deliberagao da Assembleia Geral. Agrade-
cimentos: Agradecemos a SUSEP, Resseguradores e érgados de classe
pelo apoio e orientacédo recebidos, aos Clientes e Corretores pela confian-
¢a depositada ao longo do exercicio e principalmente aos nossos funciona-
rios pela eficiéncia e dedicagdo no desempenho de suas fungdes.
Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2015

Balancos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Nota

ATIVO explicativa 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
reapresentado reapresentado

CIRCULANTE 438.574 470.811 514.966
Disponivel 9.499 8.200 3.675
Caixa e bancos 7 9.499 8.200 3.675
Equivalentes de caixa 7e8 13 11.076 7.534
Aplicacdes 8 43.719 85.825 56.905
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 171.377 160.096 149.628
Prémios a receber 9 161.441 148.748 139.779
Operagdes com seguradoras 10.1 1.632 1.631 560
Operagbes com resseguradoras 111 8.304 9.717 9.289
Outros créditos operacionais 121 14.259 11.061 4.639
Ativos de resseguro e retrocessao - provisdes técnicas 11.3 163.573 163.891 263.129
Titulos e créditos a receber 2.642 2.228 2.501
Titulos e créditos a receber 1.755 891 577
Créditos tributarios e previdenciarios 13 669 1.186 1.751
Outros créditos 218 151 173
Outros valores e bens 2.437 2.118 3.793
Bens a venda 15 2.437 2.118 3.686
Outros valores - - 107
Empréstimos e depdsitos compulsérios 7 - -
Despesas antecipadas 578 770 1.144
Custos de aquisi¢ao diferidos 14 30.470 25.546 22.018
Seguros. 30.470 25.546 22.018
ATIVO NAO CIRCULANTE 522.238 154.883 215.256
Realizavel a longo prazo 496.518 133.419 191.868
Aplicacdes 8 _ 481.599 98.761 169.705
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 3.841 7.538 4.776
Prémios a receber 9 3.841 7.538 4.776
Ativos de resseguro e retrocessao - provisdes técnicas 11.3 6.758 20.156 8.812
Titulos e créditos a receber 3.206 5.421 7.981
Titulos e créditos a receber 9 9 3.308
Créditos tributarios e previdenciarios 13 1.451 1.451 680
Depésitos judiciais e fiscais 1.746 3.961 3.993
Custos de aquisigao diferidos 14 1.114 1.543 594
Seguros 1.114 1.543 594
Imobilizado 16 14.273 15.619 16.146
Imdveis uso proprio 11.709 12.315 12.921
Bens moéveis 2.564 3.304 3.225
Intangivel 17 11.447 5.845 7.242
Outros intangiveis 11.447 5.845 7.242
TOTAL DO ATIVO 960.812 625.694 730.222

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes do Resultado
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil agdes)

Nota explicativa _31/12/2014 31/12/2013

Prémios emitidos 388.957 347.600

Variagao das provisdes técnicas de prémios (17.614) (15.525)
(=) Prémios ganhos 25e26.1 371.343 332.075
Receita com emisséo de apdlice 2.248 2.274
Sinistros ocorridos 25e26.2 (234.014)  (134.387)
Custos de aquisi¢ao 25e26.3 (58.135) (50.607)
Outras receitas e despesas operacionais 26.4 (12.056) (9.302)
Resultado com resseguro 26.5 (34.036) (102.287)

Receita com resseguro 42.335 (16.112)

Despesa com resseguro (76.371) (86.175)
Despesas administrativas 26.6 (64.378) (64.879)
Despesas com tributos 26.7 (9.475) (7.494)
Resultado financeiro 26.8 21.768 16.787
Resultado patrimonial 5 173
(=) Resultado operacional (16.730) (17.647)
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 1 (19)
(=) Resultado antes dos impostos e participagdes (16.729) (17.666)
Imposto de renda 27 (29) -
Contribuigdo social 27 - -
Participagdes sobre o lucro/resultado (475) (411)
(=) Prejuizo do exercicio (17.233) (18.077)
Quantidade de agdes 290.180.641 59.106.248
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes - R$ (0,06) (0,31)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
Demonstragoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)
Nota Capital Reservade Ajuste Prejuizos
explicativa _ social Reavaliacao TVM acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2012 281.368 1.568 5.552 (166.241) 122.247
Reserva de reavaliagao

Realizagdo 24b - (42) - 71 29
Titulos e valores mobiliarios 24b - - (14.721) - (14.721)
Prejuizo do exercicio - - - (18.077) (18.077)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2013 281.368 1.526 (9.169) (184.247) _89.478
Aumento de capital
AGE de 17/10/2014 Portaria SUSEP

n° 105 de 23/12/2014 24a 339.679 - - - 339.679
Gastos com emissao de agoes 24a  (1.290) - - - (1.290)
Reserva de reavaliagao

Realizagdo 24c - (42) - 70 28
Titulos e valores mobilidrios 24c - - 2.390 - 2.390
Prejuizo do exercicio - - - (17.233) (17.233)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2014 619.757 1.484 (6.779) (201.410) 413.052

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Nota

PASSIVO explicativa 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
reapresentado reapresentado

CIRCULANTE 532.453 504.695 584.108
Contas a pagar 18.854 22.158 25.700
Obrigagoes a pagar 18 4.850 9.958 14.683
Impostos e encargos sociais a recolher 10.240 9.369 8.743
Encargos trabalhistas 2.822 2.457 1.868
Impostos e contribui¢ées 942 374 406
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 98.245 99.454 91.374
Prémios a restituir 314 225 36
Operagdes com seguradoras 10.2 457 359 2.341
Operagdes com resseguradoras 114 73.937 75.027 70.866
Corretores de seguros e resseguros 22.833 23.519 17.546
Outros débitos operacionais 12.2 704 324 585
Depdsitos de terceiros 21 430 348 829
Provisdes técnicas de seguros 19 _ 414.924 382.735 466.205
Danos 412.477 379.987 463.890
Pessoas 2.447 2.748 2.315
PASSIVO NAO CIRCULANTE 15.307 31.521 23.867
Contas a pagar 23 990 1.017 7.293
Tributos diferidos 990 1.017 4.773
Outras contas a pagar - - 2.520
Provisdes técnicas de seguros 12.131 27.206 11.374
Danos 19 12.131 27.206 11.374
Outros débitos 1.989 3.118 5.051
Provisdes judiciais 22 1.989 3.118 5.051
Débitos diversos 197 180 149
PATRIMONIO LIQUIDO 24 _ 413.052 89.478 122.247
Capital social 619.757 281.368 281.368
Reservas de reavaliagcdo 1.484 1.526 1.568
Ajustes de avaliagao patrimonial (6.779) (9.169) 5.552
Prejuizos acumulados (201.410) (184.247) (166.241)
TOTAL DO PASSIVO 960.812 625.694 730.222

Demonstracoes do Resultado Abrangente
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

. . 31/12/2014 31/12/2013
PREJUIZO DO EXERCICIO (17.233) (18.077)
Outros resultados abrangentes
Ativos financeiros disponiveis para venda-

Ajuste de titulos e valores mobilidrios 2.390 (14.721)
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (14.843) (32.798)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013
(Em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo liquido do exercicio (17.233) (18.077)
Ajustes para:
Depreciagao e amortizagoes 4.096 6.222
Perda por redugédo do valor recuperavel dos ativos (9.538) 6.452
Variagao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (338.342) 27.303
Créditos das operagbes de seguros e resseguros 2.078 (19.673)
Ativos de resseguro 13.716 87.894
Créditos fiscais e previdenciarios 517 (206)
Depésitos judiciais e fiscais 2.215 32
Despesas antecipadas 192 374
Custos de aquisigao diferidos (4.495) (4.477)
Outros ativos (4.584) (1.923)
Impostos e contribuigdes 1.412 (3.162)
Outras contas a pagar (4.743) (6.656)
Débitos de operagdes com seguros e resseguros (1.209) 8.080
Depésitos de terceiros 82 (481)
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 17.114 (67.638)
Provisdes judiciais (1.129) (1.933)
Outros passivos 45 60
Caixa gerado/(consumido) pelas operacoes (339.806) 12.191
Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio 5 174
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais (339.801) 12.365
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Imobilizado (541) (1.471)
Intangivel (7.811) (2.827)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento (8.352) (4.298)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de Capital 338.389 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 338.389 -
AUMENTO/(REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (9.764) 8.067
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 19.276 11.209
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 9.512 19.276

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Notas Explicativas as Demonstrac6es Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Valores em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A Mitsui Sumitomo Seguros S.A. (“Seguradora”) é uma sociedade anénima de capital
fechado com sede em S&o Paulo, situada na Alameda Santos, n°® 415 - 5° andar, cujo controlador em ultima
instancia é a Mitsui Sumitomo Insurance Co. Ltd.. A Mitsui Sumitomo Seguros S.A. tem como objetivo principal a
exploracdo das operagdes de seguros de danos e de pessoas, em qualquer de suas modalidades. Seguradora
vem realizando agdes de readequagéo de produtos nao rentaveis e de melhoria da qualidade do processo de
subscri¢do de risco. O plano estratégico da Seguradora estabelece a busca de crescimento dos negécios com
equilibrio no seu portfélio, pela melhor distribuicao entre negécios corporativos e de varejo. O crescimento dos
negécios é a base para se alcangar melhor composicéo entre receitas e as despesas correntes, resultando em
crescimento com rentabilidade e de forma sustentavel. A ampliagdo de negdcios esta sendo alcancada a partir
de andlises de oportunidades de expansado geografica e de parcerias, além do uso mais intensivo de informagdes
para melhorar o conhecimento sobre a atual rede de distribuicdo e, consequentemente, aumentar a atividade
comercial. 2. Apresentacao das Demonstra¢ées Financeiras: 2.1. Declaracdo de conformidade: As demons-
tragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela
Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto com os pronunciamentos e interpretagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC referendados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e Supe-
rintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo apresentadas segundo os critérios estabelecidos pela
Circular SUSEP n° 483/14. 2.2. Base de elaboracao: As demonstragdes financeiras foram elaboradas conside-
rando o custo histérico como base de valor e séo ajustadas ao valor justo, quando aplicavel, para os ativos finan-
ceiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.
A preparagao dessas demonstragdes financeiras pressupde a continuidade dos negdcios em curso normal e com-
preendem os balancos patrimoniais, as demonstragdes de resultados, as demonstragées das mutagdes do patri-
monio liquido que contemplam as demonstragdes dos resultados abrangentes, e as demonstragoes dos fluxos de

caixa e as notas explicativas. As principais praticas contabeis adotadas pela Seguradora estao divulgadas na nota
explicativa n° 3 as demonstragdes financeiras. 2.3. Demonstracao de resultados abrangentes: A demonstragédo
de resultados abrangentes esta sendo apresentada em quadro demonstrativo proprio e compreende itens de
receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificagéo) que nao séo reconhecidos na demonstragao do resultado
como requerido ou permitido pelos CPCs. 2.4. Operacoes descontinuadas: Nao houve atividades descontinu-
adas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. 2.5. Reclassificagdoes: Em 31 de dezembro de 2014, a
Seguradora realizou a segregacéo dos saldos de prémios a receber, custos de aquisi¢ao diferidos e provisdes
técnicas entre circulante e nao circulante. Dessa forma, os saldos do balanco patrimonial de 31 de dezembro de
2013 foram reclassificados nos seguintes itens:

Originalmente 31/12/2012

apresentado 31/12/2013 Reclassificacées (reapresentado)
Ativo - circulante
Prémios a receber 156.286 (7.538) 148.748
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 184.047 (20.156) 163.891
Custo de aquisi¢ao diferidos 27.089 (1.543) 25.546
Ativo - nao circulante
Prémios a receber - 7.538 7.538
Ativos de resseguro - provisdes técnicas - 20.156 20.156
Custo de aquisi¢ao diferidos - 1.543 1.543
Passivo - circulante
Provisdes técnicas de seguro 409.941 (27.206) 382.735
Passivo - nao circulante
Provisdes técnicas de seguro - 27.206
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Valores em milhares de reais)

Originalmente 01/01/2013

apresentado 31/12/2012 Reclassificagcdes (reapresentado)
Ativo - circulante
Prémios a receber 144.555 (4.776) 139.779
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 271.941 (8.812) 263.129
Custo de aquisi¢ao diferidos 22.612 (594) 22.018
Ativo - nao circulante
Prémios a receber - 4.776 4.776
Ativos de resseguro - provisdes técnicas - 8.812 8.812
Custo de aquisi¢ao diferidos - 594 594
Passivo - circulante
Provisdes técnicas de seguro 477.579 (11.374) 466.205
Passivo - nao circulante
Provisdes técnicas de seguro - 11.374 11.374

3. Principais Politicas Contabeis: As principais politicas contébeis aplicadas na preparagao destas demonstra-
¢oes financeiras estao assim definidas: 3.1. Moeda funcional: A moeda do ambiente econémico principal no qual
a Seguradora atua, utilizada na preparagéo das demonstragoes financeiras, é o Real (R$). Exceto quando expres-
samente mencionado, os valores estdo apresentados em milhares de reais, arredondados para a casa decimal
mais préxima. 3.2. Apuracgao de resultado: ¢ O resultado é apurado pelo regime de competéncia e inclui os ren-
dimentos, os encargos e as variagdes monetarias ou cambiais a indices ou taxas oficiais. ® As receitas de prémios
de seguros sao apropriadas ao resultado no momento da emissao das respectivas apdlices e faturas de seguros,
ou quando da vigéncia do risco, o que ocorrer primeiro, e diferidas para apropriacdo no decorrer do prazo de vi-
géncia das apdlices e faturas, através de constituicdo da provisdo de prémios ndo ganhos. Sdo contabilizadas,
também, as estimativas de receitas de prémios para as apdlices em processo de emissao. * Os prémios de cos-
seguro aceitos sdo apropriados ao resultado no momento do recebimento das especificacdes de cosseguro (pro-
postas) das congéneres e diferidos para apropriagdo no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices e faturas
através de constitui¢gao da provisdo de prémios ndo ganhos. * Custos de aquisigao diferidos - a Seguradora possui
uma politica de capitalizagao dos custos diretos de aquisi¢éo relacionados com comissdes pagas aos agentes e
corretores. * Os prémios de resseguros e as despesas de comercializacdo de retrocesséo e correspondente a
provisdo de prémios ndo ganhos sdo contabilizados com base nos informes recebidos das resseguradoras.
3.3. Contratos de seguros: De acordo com as determinagdes contidas no CPC 11 - Contratos de Seguros,
que define as caracteristicas de um Contrato de Seguro, a Administragao procedeu a avaliagdo dos negécios e
caracterizou suas operagdes como “Contratos de Seguros”. Os contratos de resseguros séo classificados como
“Contrato de Seguros”, pois pressupdem a transferéncia de um risco de seguro significativo, sendo reconhecidos
nos mesmos critérios das operagdes de seguros. A cessao de resseguros é efetuada no curso normal das ativi-
dades com o propdsito de limitar sua perda potencial, por meio da diversificagao de riscos. Os passivos relaciona-
dos as operagdes de resseguros sao apresentados brutos de suas respectivas recuperagdes, uma vez que a
existéncia do contrato ndo exime a Seguradora de suas obrigagdes para com os segurados. Os ativos de resse-
guro sdo representados principalmente por sinistros a recuperar e provisdo de reservas técnicas. Os ativos de
resseguro sdo avaliados consistentemente com os saldos associados com os passivos de seguro que foram ob-
jeto de resseguro e conforme os termos e condigdes de cada contrato. Os passivos a serem pagos as ressegura-
doras séo compostos substancialmente por prémios devidos por contratos de resseguro. 3.4. Instrumentos finan-
ceiros: Ativos financeiros: A Seguradora classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias especificas:
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financei-
ros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da natureza e finalidade dos
ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢des ou alienagdes normais
de ativos financeiros sé@o reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacéo. As aquisi¢des ou aliena-
¢bes normais correspondem a aquisi¢coes ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos
dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado. a) Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado: Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meio do resultado quando sdo man-
tidos para negociagao ou designados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro é classificado
como mantido para negociacao se: * For adquirido, principalmente, para ser vendido a curto prazo; ou ® No reco-
nhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a Seguradora administra
em conjunto e possui um padrao real recente de obtengdo de lucros a curto prazo; ou * For um derivativo que ndo
tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes séo reconhecidos no resul-
tado. Ganhos e perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelos
ativos financeiros, sendo incluidos na rubrica “Resultado Financeiro”, na demonstragéo do resultado. b) Investi-
mentos mantidos até o vencimento: Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financei-
ros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa que a Seguradora tem a
intencéo positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apds o reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por reducéo ao valor recuperavel. c) Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financei-
ros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros nao derivativos designados como “disponiveis para
venda” ou ndo sao classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimen-
to, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. As variagdes no valor contabil dos ativos financei-
ros monetarios disponiveis para venda relacionadas as receitas de juros calculadas utilizando o método de juros
efetivos séo reconhecidos no resultado. Outras variagdes no valor contabil dos ativos financeiros disponiveis para
venda séo reconhecidas em “Ajuste de avaliagdo patrimonial”’, no patriménio liquido. d) Empréstimos e recebiveis:
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que
nao séo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amor-
tizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo do valor recuperavel.
Passivos financeiros: Os passivos financeiros séo classificados como “Contas a pagar”’ e “Débitos de operagdes
com seguros”. Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e
alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
fluxos de caixa futuros estimados (inclusive, quando aplicavel, honorarios, custos da transagéo e outros prémios
ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor,
para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido. Mensuragdo do valor justo reconhecido no balango
patrimonial: A tabela a seguir apresenta a composi¢ao dos principais ativos e passivos financeiros mensurados ao
valor justo classificados pelos niveis hierarquicos e os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado, demons-
trando os saldos contébeis e os valores justos:

31/12/2014 31/12/2013
Saldo Valor Saldo Valor
Classificacdo contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Ativos mensurados ao valor justo
Equivalentes de caixa Nivel 1 13 13  11.076 11.076
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento - DPVAT Nivel 1 39.388 39.388 38.186 38.186
Fundos de investimento Nivel 1 1.037 1.037 - -
Disponiveis para venda
Letras Financeiras do Tesouro Nivel 1 398.681 398.681 47573 47.573
Notas do Tesouro Nacional Nivel 1 85.882 85.882 98.615 98.615
Ativos financeiros classificados como empréstimos
e recebiveis
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 175.218 175.218 167.634 167.634
Outros créditos operacionais 14259 14259 11.061 11.061
Titulos e créditos a receber 5.848 5.848 7.649 7.649
Total 720.326 720.326 381.794 381.794
31/12/2014 31/12/2013
Saldo Valor Saldo Valor
contabil justo contabil justo
Passivos financeiros
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Contas a pagar 19.844 19.844 23.175 23.175
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 98.245 98.245 99.454 99.454
Total 118.089 118.089 122.629 122.629

Os saldos contabeis dos ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis e dos passivos financei-
ros mensurados ao custo amortizado se aproximam de seus respectivos valores justos, devido ao prazo médio de
recebimento e pagamento serem de curto prazo. Os instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor
justo apds o reconhecimento inicial, sdo classificados nos Niveis 1 a 3, com base no grau observavel do valor
justo: » Mensuragdes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos ou passivos idénticos. e Mensuragdes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas por meio de outras variaveis
além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja,
como prec¢os) ou indiretamente (ou seja, com base em pregos). * Mensuragdes de valor justo de Nivel 3 sdo as
obtidas por meio de técnicas de avaliagao que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que ndo tém como
base os dados observaveis de mercado (dados nao observaveis). As quotas de fundos de investimento sdo valo-
rizadas pelo valor da quota informado pelos administradores dos fundos na data de encerramento do balango. Os
ativos dos fundos de investimento sao ajustados ao valor justo, em consonancia com a regulamentagao especifica
aplicavel a essas entidades. O valor justo dos titulos publicos é apurado com base nos precos de mercados se-
cundarios divulgados pela Associagado Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais - (ANBIMA).
Em 31 de dezembro de 2014, a Seguradora apresentava o saldo de R$ 343 (R$ 212 em 31 de dezembro de 2013)
em outras aplicagdes, que representa basicamente a participagao no convénio DPVAT no montante de R$ 278 (R$
147 em 31 de dezembro de 2013). Pelo fato dessas aplicagées nao apresentarem um mercado ativo em funcéo
do volume de transacdes negociadas e também pelo fato de seu valor justo ndo ser confiavelmente medido/men-
surado, tais aplicagdes encontram-se registradas ao seu valor de custo. 3.5. Baixa de instrumentos financeiros:
Ativos financeiros sdo baixados quando os direitos contratuais de recebimento dos fluxos de caixa provenientes
destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia substancial dos riscos e beneficios de propriedade do ins-
trumento. Quando n&o séo transferidos nem retidos substancialmente os riscos e beneficios, a Seguradora avalia
o controle do instrumento, a fim de assegurar sua manutencéo no ativo. A Seguradora baixa os passivos financei-
ros somente quando as obrigagdes da Seguradora sdo extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca
entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.
3.6. Reclassificacao de ativos financeiros: A Seguradora nao reclassifica um ativo financeiro da categoria de
mensurado ao valor justo através do resultado enquanto ele estiver na carteira, de acordo com as especificagoes

do CPC 38: » Um instrumento financeiro derivativo ndo deve ser reclassificado de ou para a categoria “mensurado
ao valor justo por meio do resultado” enquanto ele é mantido ou emitido. * Um instrumento mensurado ao valor
justo por meio do resultado ndo deve ser reclassificado se ele obteve essa classificacdo no reconhecimento inicial.
As reclassificagdes devem ser feitas ao valor justo na data do evento. Este valor justo se torna o novo custo do
ativo e ndo é permitida reversao de ganhos ou perdas referentes ao valor justo reconhecido antes da reclassifica-
¢ao. Na data da reclassificagdo, deve ser realizado o novo calculo da taxa efetiva de juros para investimentos
mantidos até o vencimento e para empréstimos e recebiveis. Aumentos subsequentes nas estimativas de fluxos
de caixa futuros ajustam a nova taxa de juros prospectivamente. 3.7. Reducao ao valor recuperavel (Impair-
ment) de ativos financeiros: Na data do balanco é avaliado se ha evidéncia objetiva de perda de valor para um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo ti-
tulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicagbes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado
ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu
valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor recuperavel. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo. Quando um evento subsequente indica rever-
sao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado até o valor da perda
reconhecida. Perdas de valor (redugdo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificagao da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no
patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes
para o resultado € a diferencga entre o custo de aquisi¢ao, liquido de qualquer reembolso e amortizagdo de princi-
pal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer redugao por perda de valor recuperavel previamente reconhecida
no resultado. Uma perda por impairment é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para se deter-
minar o valor recuperavel e é revertida somente na extensao em que o valor de contabilizagdo do ativo nao exce-
da o valor de contabilizagao que teria sido determinado, liquido de depreciagao e amortizagao. 3.8. Equivalentes
de caixa: Sao representados por instrumentos financeiros, cujo vencimento das operacdes, na data da efetiva
aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e que sédo
utilizados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo, com finalidade de atender
a compromissos de caixa de curto prazo e conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa.
3.9. Reducao ao valor recuperavel (Impairment) de ativos nao financeiros: De acordo com o CPC 01 - Redu-
¢ao ao valor recuperavel de ativos, a entidade deve avaliar, no minimo por ocasido da elaboragdo das demonstra-
¢Oes contabeis anuais, os valores contabilizados como ativos nao financeiros a fim de verificar se os mesmos nao
estdo registrados em valor superior aquele passivel de recuperagdo. Caso isto seja identificado, é estimado o
valor recuperavel do ativo e reconhecido contabilmente a eventual desvalorizagao dos ativos. O valor recuperavel,
segundo o CPC, é o maior valor entre o preco liquido de venda do ativo e o seu valor em uso. Caso o valor conta-
bil seja menor, ndo havera desvalorizagao do ativo. Uma perda por impairment é revertida se houver mudancga nas
estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel e é revertida somente na extensdo em que o valor
de contabilizagdo do ativo ndo exceda o valor de contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de deprecia-
¢do e amortizagdo. 3.10. Outras aplicagoes: Referem-se, basicamente, a participagdo na Seguradora Lider dos
Consorcios do seguro DPVAT, registrada ao custo de aquisigéo. 3.11. Crédito das operacdes de seguros: Os
prémios a receber e as respectivas despesas de comercializagéo séo registrados deduzidos dos juros a apropriar,
que sao reconhecidos em resultado financeiro de acordo com o prazo de parcelamento dos prémios. A provisao
para riscos de crédito sobre prémios a receber é constituida com base na parcela do prémio que pode néo ser
recebido. A metodologia utilizada para o célculo da provisao leva em consideragao o percentual médio de cance-
lamentos aplicado ao saldo de prémios a receber, combinada com a base histérica de prémios a receber vencidos
ha mais de 365 dias, abrangendo os seguros diretos e cosseguro aceito. A provisdo para riscos de créditos com
resseguradoras é constituida com base nos sinistros pendentes de recuperagao, considerando a expectativa de
recuperacgdo avaliada pela area técnica. A provisdo para riscos de créditos com cosseguro cedido é constituida
com base nos sinistros pendentes de recuperacéo, considerando a expectativa de recuperagao avaliada pela area
técnica. Os montantes das provisdes constituidas séo julgados suficientes pela Administragao para fazer face as
eventuais perdas na realizagdo de créditos e contas a receber. 3.12. Outros valores e bens - provisdo para
desvalorizacao: Contempla substancialmente o registro de bens patrimoniais ja ressarcidos aos segurados, po-
rém recuperados, avaliados ao valor justo. A provisdo para desvalorizagao de salvados é constituida levando-se
em consideracao os bens recuperados e ndo negociados, que perderam valor de mercado. A referida provisdo tem
por objetivo ajustar os salvados ao valor provavel de realizagao. 3.13. Imobilizado: O ativo imobilizado é avaliado
pelo custo histérico de aquisigdo menos a depreciagdo acumulada e perdas por impairment acumuladas, quando
aplicavel. O software adquirido como parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como
parte daquele equipamento. A depreciacgao é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida util
econdmica estimada de cada parte de um bem do imobilizado, compreendido substancialmente por méveis, imé-
veis, utensilios, maquinas, equipamentos e veiculos. Os ganhos e perdas decorrentes da alienacdo de um ativo
imobilizado sdo apurados através da comparagdo entre os recursos financeiros obtidos com a venda e o valor
contabil liquido do ativo imobilizado, reconhecidos no resultado do periodo. O valor contabil de um item do ativo
imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperavel do ativo é inferior ao seu valor contabil. O custo de
substituir parte de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros, incorporados no bem, sejam revertidos e o seu custo for mensurado de maneira confiavel. Os
custos de reparos rotineiros do imobilizado sdo reconhecidos no resultado a medida que s&o incorridos. A reava-
liacdo total dos bens iméveis da Seguradora ocorrida em margo de 2006 serd mantida até sua realizagdo. A de-
preciagao do imobilizado de uso é calculada pelo método linear, as seguintes taxas anuais: 4% para iméveis, 10%
para bens méveis e 20% para veiculos e equipamentos de processamento de dados. O método de depreciagao,
a vida util e os valores residuais dos bens do imobilizado sdo revistos a cada encerramento de exercicio.
Uma perda no valor residual é reconhecida sempre que o valor justo do ativo for menor que o valor contabil.
3.14. Intangivel: O ativo intangivel refere-se a desenvolvimento e aquisi¢des de softwares. Estdo demonstrados
ao custo de aquisi¢ao, sendo amortizados pelo método linear com base no prazo estimado de beneficio de cinco
anos. 3.15. Provisao para imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de renda e a con-
tribuigao social do exercicio corrente e diferido foram calculados a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel anual que excede R$ 240 ao ano para imposto de renda e a 15% sobre o lucro tributavel
para a contribui¢ao social. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de
renda correntes. O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que estejam relacionados a itens dire-
tamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o impos-
to a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacéo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferen-
cas temporarias entre os valores contabeis de instrumentos financeiros classificados como “Disponivel para ven-
da” e os “Valores Justos”. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as dife-
rencas tempordrias quando elas revertem, baseando-se nas aliquotas vigentes até a data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras. 3.16. Provisdes técnicas de seguros: As provisdes técnicas sédo constituidas e cal-
culadas de acordo com as determinagdes e critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP, descritos a seguir:
* Provisdo de prémios ndo ganhos - PPNG: A provisao de prémios ndo ganhos - riscos vigentes e ja emitidos
(PPNG) corresponde ao montante de prémio referente ao periodo de risco a decorrer para os riscos assumidos e
emitidos na data-base de célculo, calculado através do método “pro rata dia”, em conformidade com a metodologia
descrita em Nota Técnica Atuarial e com a legislacao vigente. A provisdo de prémios ndo ganhos - riscos vigentes,
mas néo emitidos (PPNG-RVNE) corresponde a estimativa do montante de prémio referente ao periodo de risco
a decorrer para os riscos assumidos e ndao emitidos na data-base de calculo. A referida estimativa é calculada de
acordo com a metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial. * Provisao de sinistros a liquidar - PSL e Provisdo
de sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados - IBNER: A proviséo de sinistros a liquidar (PSL) corres-
ponde ao somatério das estimativas de pagamento dos sinistros que encontram-se em processo de andlise e
pendentes de liquidagédo. A metodologia de calculo da provisdo de sinistros a liquidar (PSL), prevista em Nota
Técnica Atuarial, também contempla a metodologia para estimativa da provisao de sinistros ocorridos mas nao
suficientemente avisados IBNER (Incurred But Not Enough Reported), que tem como objetivo adequar o saldo da
PSL aos valores incorridos dos sinistros, liquidos das estimativas de Salvados e Ressarcimentos. Esta pratica
atuarial é adotada em funcé@o da PSL nao contemplar qualquer tipo de estimativa de recuperagdo de Salvados e/
ou Ressarcimentos. * Provisdo de Despesas Relacionadas: A Provisdo para Despesas Relacionadas (PDR) cor-
responde a estimativa do montante de despesas que serdo pagas em decorréncia de sinistros incorridos. A refe-
rida estimativa é calculada de acordo com a metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial. ® Provisdo de sinistros
ocorridos mas néo avisados IBNYR (Incurred But Not Yet Reported). A provisdo de sinistros ocorridos mas ainda
néao avisados (IBNYR) corresponde a estimativa do montante de sinistros ocorridos mas ainda nao avisados pelos
segurados a Seguradora até a data-base de célculo. A referida estimativa é calculada de acordo com a metodolo-
gia prevista em Nota Técnica Atuarial. A provisdo de IBNYR do ramo DPVAT é constituida conforme previsto na
Resolugdo CNSP n° 192/08. « Teste de adequacdo de passivos - TAP: Conforme requerido pelo CPC 11, em cada
data de balanco deve ser elaborado o teste de adequacgao dos passivos para todos os contratos em curso na data
de execugdo do teste. Este teste de adequagao de passivos, para fins de elaboragdo das demonstragdes financei-
ras, foi instituido pela SUSEP, por intermédio das Circulares SUSEP n° 457/12 e 503/14, tendo como objetivo
avaliar, na data-base de calculo, se as provisdes técnicas constituidas estéo suficientes para garantir as obriga-
¢oes assumidas decorrentes dos contratos de seguro. Desta forma, através do teste de adequagao do passivo,
efetua-se a comparagao entre o valor presente dos fluxos de pagamentos decorrentes dos riscos assumidos e o
montante de provisdes técnicas constituido. Na elaboragao do teste de adequagéo do passivo considera-se, atra-
vés do valor contabil, todos os passivos de contratos de seguros, em acordo com o CPC 11, deduzidos de qual-
quer custo de aquisi¢oes diferido e qualquer ativo intangivel relacionados aos mesmos. Caso sejam identificadas
quaisquer insuficiéncias as mesmas devem ser registradas no més-base de apuragdo, como uma despesa no
resultado do periodo, primeiramente efetuando-se a redugéo do valor dos custos de aquisi¢des diferidos relacio-
nados ou dos ativos intangiveis relacionados e, subsequentemente, constituindo-se a provisado técnica denomina-
da Provisdo Complementar de Cobertura - PCC. Os célculos realizados nas datas-base de 31 de dezembro de
2014 e 2013 nao identificaram insuficiéncia no passivo constituido. 3.17. Provis6es judiciais e ativos contingen-
tes: Esta demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos corresponden-
tes encargos e variagdes monetérias incorridos. A Seguradora avalia as suas contingéncias ativas e passivas,
exceto aquelas oriundas de sinistros, através das determinagdes emanadas pelo CPC 25 - Proviséo e Passivo e
Ativo Contingente. Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo
possui total controle da situagéo de um evento futuro certo, apesar de nao ocorrido, e depende apenas dela, ou
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabe mais recurso, caracterizando
0 ganho como praticamente certo. ® Provis6es judiciais: sdo constituidas pela Administragao levando em conta: a
opinido dos assessores juridicos; a causa das agoes; similaridade com processos anteriores; complexidade e o
posicionamento do judicidrio, sempre que a perda possa ocasionar uma saida de recursos para a liquidagdo das
obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Nao obstante, as
provisdes judiciais relacionadas a contratos de seguro sdo constituidas em conformidade com a metodologia
descrita na Nota Técnica Atuarial da provisao de sinistros a liquidar (PSL). * Provisées fiscais e previdenciarias:
decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes tributarias, cujo objeto de contestagdo é sua legalida-
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montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras, e atualizados monetariamente de acordo
com a legislagéo fiscal (taxa SELIC). * Depésitos judiciais: os depositos judiciais sdo mantidos no ativo sem a
deducéo das correspondentes provisdes para contingéncias, em razdo do plano contabil da SUSEP ndo contem-
plar essa reclassificacédo. 3.18. Beneficios aos empregados: A Seguradora possui o Programa de Participagao
nos Lucros e Resultados, cujo objetivo € ampliar a conscientizagdo dos funcionarios as variaveis dos negécios e
do seu papel ativo na melhoria dos niveis de produtividade e qualidade na empresa, amadurecimento em relagéo
as necessidades e expectativas de clientes e sinergia entre as areas. Na data do balango é contabilizada uma
provisdo de participagédo nos lucros, conforme parametros estabelecidos na politica de participagdo nos lucros da
Seguradora. 3.19. Lucro liquido por acéo: O lucro por agédo basico da Seguradora para o exercicio é calculado
pela divisao do lucro atribuivel aos acionistas pela quantidade média de agdes da Seguradora. Durante o periodo
de reporte a Seguradora ndo possuia instrumentos ou transagdes que gerassem efeito dilutivo ou antidilutivo so-
bre o lucro por acdo do exercicio e consequentemente o lucro por agéo basico é equivalente ao lucro por agao
diluido segundo os requerimentos do CPC 41. 3.20. Transacoes em moeda estrangeira: As transagées em
moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data em que ocorrem. Os ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para reais a taxa de cdmbio em vigor na data do
balanco. As diferengas cambiais resultantes dessa conversdo s@o reconhecidas no resultado. 4. Principais
Estimativas e Julgamentos: Na aplicagao das praticas contdbeis da Seguradora descritas na nota explicativa
n° 3, a Administragdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos para os quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas
estao baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos po-
dem diferir dessas estimativas. As estimativas e premissas subjacentes séo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo
revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a revisao afetar tanto o
periodo presente como periodos futuros. As areas que envolvem julgamento ou uso de estimativas relevantes as
demonstragdes financeiras estdo apresentadas a seguir. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com
base no custo histérico e, quando aplicével, os valores foram ajustados ao valor justo das transagdes. Nesse
contexto, as estimativas e as premissas contabeis sdo continuamente avaliadas pela Administracdo da Segurado-
ra e baseiam-se na experiéncia histérica e em varios outros fatores, que entende como razodaveis e relevantes.
A Seguradora adota premissas e faz estimativas com relacé@o ao futuro, a fim de proporcionar um entendimento
de como a Seguradora forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utiliza-
das nas estimativas, que requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes relativamente incertas so-
bre o valor contabil dos seus ativos e passivos e os resultados reais raramente serdo exatamente iguais aos esti-
mados. Para aplicagao das praticas contabeis descritas anteriormente, a Administragdo da Seguradora adotou as
seguintes premissas que podem afetar as demonstragées financeiras: 4.1. Imposto de renda e contribuicao
social diferidos: O método do passivo (conforme o conceito descrito na IAS 12 - “Liability Method”, equivalente
ao CPC 32) de contabilizagdo de imposto de renda e contribuicdo social é usado para imposto de renda diferido
gerado por diferengas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais.
O montante do imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo é revisado a cada encerramento das de-
monstragdes financeiras e reduzido/baixado pelo montante que nao seja mais realizavel através de lucros tributa-
veis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tribu-
tavel nos anos em que essas diferencas temporarias deverdo ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser
maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicao da necessidade de registra-lo, e o montan-
te a ser registrado do ativo fiscal. 4.2. Teste de reducao do valor recuperavel de ativos de vida longa: Existem
regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente imobilizado, agio e
outros ativos intangiveis. Na data de encerramento do periodo, a Seguradora realiza uma analise para determinar
se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa néo sera recuperavel. Até as datas de encerra-
mento dos periodos nenhuma evidéncia foi identificada. O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo
maior valor entre: (i) seu valor justo menos custos estimados de venda; e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é
mensurado com base nos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados pelo uso continuo de um
ativo até o fim de sua vida util. Até as datas de encerramento dos periodos nenhum ativo apresentou valor recu-
peravel inferior ao seu valor residual. 4.3. Provisoes judiciais: A Seguradora possui diversos processos judiciais
e administrativos, como descrito na nota explicativa n° 22. Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais e potenciais riscos que representam perdas provaveis e estimadas em conformi-
dade com metodologias descritas em Nota Técnica Atuarial e/ou Manuais de Procedimento. A avaliagdo da proba-
bilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponi-
veis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagcao
dos advogados externos. A Administragdo acredita que essas provisdes judiciais para riscos civeis e trabalhistas
estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes financeiras. 4.4. Provisdo para riscos sobre créditos:
A provisao para riscos sobre créditos sobre as contas a receber como descrito na nota explicativa n® 3.11 é con-
siderada suficiente pela Administragdo para cobrir as perdas provaveis. 4.5. Provisdes técnicas de seguros e
teste de adequacao de passivos - TAP: As provisdes técnicas de seguros e o teste de adequagao de passivos
também utilizam de premissas e escolha de estimativas por parte da Administragdo da Seguradora, conforme
descrito na nota explicativa n° 3.16. 5. Gerenciamento de Riscos: 5.1. Comité de Underwriting: O Comité de
Underwriting tem como objetivo a aprovacéo de alteragdes relevantes nos produtos comercializados no tocante a
precificagao, clausulados, critérios de aceitagcdo entre outros assuntos. Também é utilizado para aceitagéo de ris-
cos complexos ou vultosos que de acordo com o critério vigente de aceitagao de cada produto a sua precificagcdo
e aceitagdo é permitida ap6s aprovagdo em comité. Também faz parte do Comité o acompanhamento sistematico
das carteiras, em reunides que sao realizadas periodicamente (mensal, bimestral ou trimestral - dependendo do
tamanho e expressividade da carteira). Nessas reunides sdo avaliados temas, tais como: resultado do mercado
naquele ramo de negdécio, posicionamento estratégico da Mitsui Sumitomo Seguros S.A., bem como resultados
auferidos e alteragdes que sejam necessarias de discussdo e aprovagdo. 5.2. Comité de Gerenciamento de
Risco e Compliance: O Comité tem por objetivo desenvolver e melhorar o sistema de gerenciamento de risco,
das normas da Seguradora, prevencado a Lavagem de Dinheiro, assegurando que a Diretoria e todos os funciona-
rios cumpram rigorosamente as normas estabelecidas e as leis do Pais. O Comité é realizado uma vez ao més.
Além do Comité normal, o Chairman podera convocar o Comité quando for necessario. O comité em conjunto com
os gestores tem a missdo de garantir que todos os riscos sejam identificados e alocados aos responsaveis
dos Departamentos, definindo as agdes corretivas e que estas estejam documentadas. O Comité também
devera monitorar se os planos de acao corretiva estdo sendo implementados de acordo com os prazos fixados.
5.3. Riscos de seguro: O risco de seguro pode ser definido como sendo o risco transferido por qualquer contrato
que exista a incerteza de que o evento de seguro ocorra (sinistro) e onde haja incerteza sobre o valor de indeni-
zagao. Os contratos de seguro transferem risco significativo, onde possuimos a obrigagéo de desembolso de be-
neficio adicional aos nossos segurados. Desta forma todas as areas envolvidas no processo agem ativamente
sobre a gestéo de riscos de seguros, definicdo de politicas operacionais e avaliagdo de processos. O principal
risco assumido é o risco de que a frequéncia e severidade dos sinistros e beneficios aos nossos segurados sejam
maiores do que previamente estimados segundo a metodologia de célculo destes passivos. A experiéncia histori-
ca demonstra que quanto maior o grupo de contratos de riscos similares, menor seria a variabilidade sobre os
fluxos de caixa que devemos pagar para fazer face aos eventos de sinistros. A estratégia de subscri¢ao visa diver-
sificar as operagdes de seguros para assegurar o balanceamento da carteira e baseia-se no agrupamento de
riscos com caracteristicas similares, de forma a reduzir o impacto de riscos isolados. Essa estratégia é definida
anualmente em um planejamento estratégico que estabelece as classes de negdcios, regides territoriais, e seg-
mentos de mercado em que a Seguradora ird operar. Com base nas estratégias definidas, séo elaboradas as
politicas de aceitagao e os processos de gestao de riscos dos contratos de seguros. Como forma de diluir e ho-
mogeneizar a responsabilidade na aceitagao dos riscos subscritos, a Seguradora mantém contratos de resseguro,
os quais sdo renovados, no minimo, anualmente. Os contratos de resseguros firmados consideram condi¢cdes
proporcionais e ndo proporcionais, de forma a reduzir e proteger a exposicédo dos riscos isolados e dos riscos de
natureza catastrofica, além das colocacdes de riscos facultativos para gerenciamento de risco de severidade.
A politica de aceitagdo de riscos considera a experiéncia histérica e premissas atuariais. As indenizagbes sdo
devidas aos segurados na medida em que os sinistros ocorram. A Seguradora deve efetuar a indenizagéo de to-
dos os eventos cobertos ocorridos durante a vigéncia da apdlice, mesmo que a perda seja descoberta apds o
término da vigéncia deste, sendo que sua aprovagao pode ser dada somente pelo Comité de Underwriting, obser-
vando os periodos maximos constantes no Cédigo Civil. Como resultado, os sinistros séo avisados ao longo de
um periodo, e parte significativa destes sinistros esta relacionada a Provisdo de Sinistros Ocorridos mas Nao
Avisados (IBNR). Muitas variaveis afetam o valor e o0 montante a ser pago nestes contratos. O custo estimado de
sinistros inclui despesas diretas a serem incorridas na liquidagao dos sinistros. A Seguradora adota diversos
procedimentos para garantir que as informagdes relativas a sua exposi¢ao de sinistros s@o adequadas. Todavia,
considerando as incertezas inerentes ao processo de estimativa das provisdes de sinistros, é provavel que a liqui-
dagao final mostre-se diferente do passivo inicialmente constituido. Estas provisdes incluem o IBNR, a Provisdo
de Sinistros a Liquidar, IBNER e a PDR. Em relagao aos sinistros judiciais, o valor é particularmente sensivel a
jurisprudéncia relativa & matéria em questéo. Na estimativa da Provisao de Sinistros a Liquidar, a Seguradora
utiliza-se da pericia e avaliagdes especificas com relagdo ao bem sinistrado. 5.4. Andlise de sensibilidade:
A despesa de sinistros ocorridos pode ser afetada pela frequéncia e/ou severidade dos sinistros em seu portfélio
a partir da influéncia de diversos fatores. As mudangas climaticas ocorrendo no mundo atualmente, comportamen-
to dos motoristas e estados de conservagéo das vias rodoviarias, mudangas na situagdo econémica do pais afe-
tando simultaneamente a criminalidade e por consequéncia os indices de roubo. E esperado que ocorram varia-
¢bes em numero de sinistros influenciados pelas mais diversas situagdes, até mesmo que o sinistro possua uma
caracteristica randémica que pode levar em um momento qualquer o incremento de sinistros de grandes valores,
infringindo perdas ndo esperadas para a Seguradora. A tabela abaixo simula a sensibilidade no Resultado e no
Patriménio Liquido, caso a sinistralidade varie em 10 pontos percentuais, em 31 de dezembro de 2014:

31/12/2013 31/12/2013
Bruto de resseguro Liquido de resseguro
Patriménio Patriménio

Premissas Variacao liquido Resultado liquido Resultado
Aumento da sinistralidade

(sinistro retido/prémio ganho) 10% (23.909) (23.909) (24.402) (24.402)
Diminuig¢do da sinistralidade

(sinistro retido/prémio ganho) -10% 23.909 23.909 24.402 24.402

5.5. Sensibilidade das estimativas: Os ativos sao classificados pelo valor justo. Estes ativos sdo avaliados com
base nas informagdes cotadas no mercado ou em dados de mercado observados, quando aplicavel. O teste de
sensibilidade demonstra o efeito decorrente da variacao das Taxas de Juros no Patriménio Liquido, nas aplicacdes
financeiras, bem como nas Receitas Financeiras. Como premissa, utilizou-se a variagao de 2 pontos percentuais
como intervalo de variabilidade da Taxa Béasica de Juros.

Variacao Taxa de juros Variacao
% R$ -2,00% 11,75% ao ano 2% % R$
Patriménio liquido ajustado (0,54%) (2.182) 398.844 401.026 403.808 0,69% 2.781
Patrimoénio de investimentos (0,46%) (2.289) 490.090 492.379 495.296 0,59% 2.917
Juros incorridos (10,13%) (2.289) 20.304 22592 25509 1291% 2917
PIS/COFINS 10,13% 106 944 1.051 1.186 (12,91%) (136)

5.6. Concentracao de riscos: A concentragao de riscos constitui um dos principais fatores potenciais de perda a
que uma seguradora se encontra sujeita. Riscos oriundos de catastrofes sdo mitigados através de avaliagdes nas
areas mais predispostas a danos. Potenciais exposi¢des sdo monitoradas analisando determinadas concentra-
¢bes em algumas areas geograficas, utilizando uma série de premissas sobre as caracteristicas potenciais da
ameagca. O quadro abaixo mostra a concentragdo de risco (prémio emitido) no dmbito do negécio por regido e li-
nha de negdécios baseada nos prémios (brutos de resseguro) no periodo. A exposicao aos riscos varia significati-
vamente por regido geografica e pode mudar ao longo do tempo. A politica de resseguros e cosseguro abordam
os riscos e coberturas para catastrofes.
Prémio Emitido Bruto

31/12/2014
Linhas de negdcios Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul Total
Automovel 5.952 25.145 7.423 156.915 50.162 245.597
Patrimonial 3.631 5.317 2.709 55.352 15.255 82.264
Pessoas coletivo 13 117 474 4.621 1.192 6.417
Responsabilidades 66 208 135 4.940 1.533 6.882
Riscos Especiais - - - 17.859 - 17.859
Riscos Financeiros - - 9 343 11 363
Transportes 2.077 2.147 1.350 19.570 4.369 29.513
Maritimos - - - 18 44 62
Total 11.739 32.934 12.100 259.618 72.566 388.957
Prémio Emitido Liquido
31/12/2014
Linhas de negdcios Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul Total
Automovel 5.952 25.145 7.423 156.915 50.162 245.597
Patrimonial 3.412 4.698 2.165 17.001 10.302 37.578
Pessoas coletivo 13 112 407 4.126 1.045 5.703
Responsabilidades 66 201 126 2.816 1.367 4.576
Riscos Especiais - - - 685 - 685
Riscos Financeiros - - 9 343 11 363
Transportes 2.077 2.126 1.350 14.493 4.251 24.297
Maritimos - - - 18 42 60
Total 11.520 32.282 11.480 196.397 67.180 318.859

5.7. Risco de crédito: O risco de crédito representa o montante de valores a receber que, por quaisquer razoes,
ha o risco de nao ser recebido no futuro. A Seguradora adota procedimentos de estimativa, conforme divulgado
na nota explicativa n® 3.11. 5.8. Risco financeiro: O gerenciamento dos riscos financeiros contempla: a) Risco de
liquidez: Compreende o descasamento de fluxos financeiros ativos e passivos bem como a capacidade financeira
em adquirir ativos para a garantia de suas obrigacdes. O gerenciamento desse risco é realizado através de anali-
se do fluxo de caixa do passivo, combinada com a estratégia conservadora de manter no portfélio um volume de
investimentos relevantes com liquidez imediata. b) Casamento de ativos e passivos: Um dos aspectos principais
no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os investimentos financeiros
sdo gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade, diversificagdo, liquidez e
retorno de investimento. O principal objetivo do processo de investimento é otimizar a relagéo entre taxa, risco e
retorno, alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, séo utilizadas estratégias que
levam em consideragdo os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez, limites de
concentracdo de ativos por emissor e risco de crédito. As estimativas utilizadas para determinar os valores e
prazos aproximados para o pagamento de indenizagdes e beneficios sdo periodicamente revisadas. Essas esti-
mativas séo inerentemente subjetivas e podem impactar diretamente na capacidade em manter o balanceamento
de ativos e passivos. 5.9. Risco operacional: O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, de even-
tos externos, deficiéncia em contratos, descumprimento de dispositivos legais, praticas comerciais inadequadas,
e indenizag&o por danos a terceiros. Excluem-se desse conceito os riscos estratégicos e de reputagao. O geren-
ciamento do risco operacional acompanha os diversos cendrios de exposicado a riscos a que a Seguradora esta
sujeita, refletindo o ambiente de negdcios, o comportamento da concorréncia e 0s compromissos com os resulta-
dos que a Seguradora tem para com os acionistas, funcionarios, 6rgdos reguladores e sociedade. Para mitigar o
risco de impactos nas demonstragdes financeiras por erro ou ineficiéncia operacional, a Seguradora adotou pro-
cesso de checagem mensal das operacdes contabilizadas em Contas de Resultado, através de reunides especi-
ficas com as Areas de Negdcio. Além disso, estabeleceu processo vigoroso de reconciliagdes contébeis cuja revi-
sd0 é também obrigatdria pelas Areas de Negdcios. 5.10. Gestdo do risco de capital: O gerenciamento de
capital procura otimizar a relagéo risco versus retorno de modo a minimizar perdas, por meio de estratégias de
negdcios bem definidas no Comité de Underwriting, em busca de maior eficiéncia na composigao dos fatores que
impactam no Capital Minimo Requerido e/ou Margem de Solvéncia da Seguradora. ¢ Patriménio liquido ajustado
e capital minimo requerido.
31/12/2014 31/12/2013

Patrimoénio liquido 413.052 89.478
Despesas antecipadas (578) (770)
Intangivel (11.447) (5.845)
Patriménio liquido ajustado 401.027 82.863
I - Margem de solvéncia (*) - 52.961
Il - Capital base 15.000 15.000
Il - Capital de risco 66.134 56.479
Capital de risco baseado no risco de subscrigao 59.985 49.975
Capital de risco baseado no risco de crédito 6.828 7.773
Capital de risco baseado no risco operacional 2.460 2.198
Beneficio da diversificagao (3.139) (3.467)
Capital minimo requerido (maior entre |, 1l e Ill) 66.134 56.479
Suficiéncia de capital 334.893 26.384

(*) A Resolugdo CNSP n° 302/2013 extinguiu a partir de 1° de janeiro de 2014 a margem de solvéncia como
componente do capital minimo requerido.

5.11. Ferramentas de gerenciamento de riscos: Além das politicas e estratégias mencionadas acima, a Segu-
radora faz uso das ferramentas “Risk Treatment Plan” e “Risk Register”, que visam analisar e gerenciar os riscos
identificados, o grau de impacto, o desenvolvimento de planos de acgéo e a definicdo de prazos e responsaveis.
6. Adocao de Normas Internacionais de Contabilidade Novas e Revistas: O CPC ainda ndo editou os pronun-
ciamentos e modificagdes correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas abaixo. Em decorréncia do
compromisso do CPC e SUSEP de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizagdes
feitas pelo IASB, é esperado que pronunciamentos e modificagdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela
SUSEP até a data de sua aplicagéo obrigatéria. IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. Esta norma é o primeiro pas-
S0 no processo para substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. A IFRS 9
introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os ativos financeiros. Esta norma passa a vigorar para
exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018. A Seguradora nao espera que essa nova norma te-
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31/12/2014 ___31/12/2014 nha efeito relevante sobre as demonstragdes financeiras a partir de sua adogéo.
Bruto de resseguro Liquido de resseguro 7 pjgponjvel - Caixa e Equivalentes de Caixa:
Patriménio Patriménio 31122014 31/12/2013

Premissas Variacao liquido Resultado liquido Resultado .

Aumento da sinistralidade Caixa e ba}ncos' . . . 9.499 8.200

(sinistro retido/prémio ganho) 10% (26.737)  (26.737) (21.551)  (21.551) Fundo de investimentos - renda fixa (no exclusivos) () 13 11.076

Diminuic&o da sinistralidade Total 9.512 19.276

(sinistro retido/prémio ganho) -10% 26.737 26.737 21.551 21.551 = (*) Refere-se a ativo nao vinculado a garantia de provisdes técnicas e que possui liquidez imediata.

8. Equivalentes de Caixa e Aplicagdes - Circulante e Nao Circulante:

8.1. Composicao:

31/12/2014 31/12/2013

Categorias Taxa média de juros (ao ano) Custo atualizado Valor justo % Ajuste deTVM Efeito tributario Ganhos nao realizados Valor justo %

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Fundos de investimento (a) 10,70% 1.037 1.037 0,20 - - - 11.076 5,66

Fundos de investimento DPVAT (a) 10,45% 39.388 39.388 7,50 - - - 38.186 19,52

Total 40.425 40.425 7,70 - - - 49.262 25,18
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Categorias

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Valores em milhares de reais)

Disponiveis para venda
Letras Financeiras do Tesouro - LFT

(b)

Notas do Tesouro Nacional - NTN B (b)
Notas do Tesouro Nacional - NTN F (b)

Total

Total de titulos e valores mobiliarios

Outras aplicagoes (c)

Total das aplicagdes
Equivalente de caixa
Aplicagdes - circulante
Aplicacdes - nao circulante

31/12/201 31/12/2013

Taxa média de juros (ao ano) Custo atualizado Valor justo % Ajuste de TVM Efeito tributdrio Ganhos nao realizados Valor justo %
10,55% 399.056 398.681 75,89 (374) - (374) 47573 24,31
13,88% 34.551 31.760 6,05 (2.791) - (2.791) 46.973 24,01
11,04% 57.736 54.122 10,30 (3.614) - (3.614) 51.642 26,39
491.343 484.563 92,24 (6.779) = (6.779) 146.188 74,71
531.768 524.988 99,94 (6.779) - (6.779) 195.450 99,89
343 343 0,06 - - - 212 0,11
532.111 525.331 100,00 (6.779) - (6.779) 195.662 100,00

13 11.076

43.719 85.825

481.599 98.761

(a) O valor justo das cotas de fundos de investimento financeiro, ndo exclusivos, foi apurado com base nos valores de cotas divulgados pelos administradores dos fundos de investimento nos quais a Seguradora aplica seus recur-
sos. Todos os fundos sdo atrelados a Renda Fixa, sendo que, grande parte de suas carteiras sdo compostas de Titulos Publicos e Certificados de Depésitos Bancarios.

(b) Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisicédo, acrescido dos rendimentos auferidos, e foram ajustados ao valor justo com base nas tabelas de referéncia do mercado secundério da Associagédo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

(c) Referem-se, basicamente, a participagao na Seguradora Lider dos Consoércios do seguro DPVAT, registrada ao custo de aquisicéo e a valores retidos pelo IRB - Brasil Resseguros S.A. para cobertura de Reservas Técnicas.

8.2. Composigéo por faixa de vencimentos: Em 31 de dezembro de 2014, as aplicagdes em titulos e valores 10. Operacées com Seguradoras

mobilidrios por faixa de vencimento estéo distribuidas da seguinte forma:

vencimento

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

Fundos de investimento

Fundos de investimento - DPVAT
Disponiveis para venda-

LFT

NTN B

NTN F
Outras aplicagoes
Total

Até 1
ano

Acima
de 1 ano

Sem

1.037 - -

39.388 - -

- 3.243

395.438
31.760
- - 54122
343 - -

Total

1.037
39.388

398.681
31.760
54.122

343

40.768 3.24 481.320

525.331

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a Seguradora ndo operou com instrumentos financeiros derivativos.
8.3. Movimentacao das aplicacdes financeiras:

Saldo em 31 de dezembro de 2013
(+) Aplicagbes

(-) Resgates

(+/-) Ajuste a valor de mercado
(+/-) Atualizagdo monetéria/juros
Saldo em 31 de dezembro de 2014

195.662

433.549

(132.212)

(2.390)
30.722

525.331

8.4. Coberturas das provisoes técnicas:
Os valores dos ativos vinculados em cobertura das provisdes técnicas sdo os seguintes:
31/12/2014 31/12/2013

Total das provisdes técnicas 427.055 409.941
(—) Ativos de resseguro 105.725 115.809
(-) Direitos creditérios 133.499 124.247
() DPVAT 39.388 38.170
(—) Depésitos judiciais 978 1.316
Montante a ser garantido (A) 147.465 130.399
Necessidade de ativos liquidos (B) (*) 13.227 -
Titulos de renda fixa - publicos 484.563 146.188
Garantia das provisdes técnicas (C) 484.563 146.188
Excedente (C - A - B) 323.871 15.789

(*) A Resolucdo CNSP n° 302/13 passou a exigir, a partir de 2014, que as empresas supervisionadas oferecam,
no minimo, 20% de seu Capital Minimo Requerido - CMR, vide nota 5.10.
9. Prémios a Receber: Os prémios a receber contemplam os prémios de emisséo direta, cosseguro aceito,
riscos vigentes nao emitidos, bem como as operagdes de retrocessdo. Os periodos médios de parcelamento sdo
calculados utilizando média ponderada, levando em consideragdo o montante do prémio em relagao a quantidade
de parcelas.
9.1. Composicao:

31 de dezembro de 2014

Prémios a Reducéo ao Prémios a Periodo médio
Ramos agrupados Receber valor recuperavel receber liqguidos de parcelamento
Acidentes pessoais e vida em grupo 958 (158) 800 4
Automovel 73.128 (626) 72.502 8
Garantia 24 - 24 1
Patrimonial 40.807 (88) 40.719 3
Responsabilidade civil 3.198 (1) 3.197 5
Responsabilidade civil - Veiculos 14.672 (1) 14.671 8
Riscos especiais 26.578 - 26.578 6
Transportes 6.895 (136 6.759 3
Outros 32 - 32 2
Total 166.292 (1.010) 165.282 7
Circulante 161.441
Nao circulante 3.841

31 de dezembro de 2013

Prémios a Reducéo ao Prémios a Periodo médio
Ramos agrupados Receber valor recuperavel receber liguidos de parcelamento
Acidentes pessoais e vida em grupo 782 (152) 630 4
Automovel 59.032 (618 58.414 9
Garantia 40 - 40 2
Patrimonial 42.151 (171) 41.980 4
Responsabilidade civil 4.033 (7) 4.026 4
Responsabilidade civil - Veiculos 12.978 - 12.978 8
Riscos especiais 31.932 - 31.932 7
Transportes 6.492 (206) 6.286 2
Total 157.440 (1.154) 156.286 7
Circulante 148.748
Nao circulante 7.538

9.2. Prémios a receber por vencimento:
Os prémios a receber, por vencimento, estdo distribuidos da seguinte forma:
31/12/2014 31/12/2013

Vencidos até 30 dias 1.905 1.941

Vencidos de 31 a 60 dias 349 291

Vencidos de 61 a 180 dias 367 156

Vencidos de 180 a 365 dias 69 83

Vencidos acima de 365 dias 296 384

A vencer até 30 dias 66.825 58.991

A vencer de 31 a 60 dias 18.782 17.349

A vencer de 61 a 180 dias 51.064 50.493

A vencer de 180 a 365 dias 22.794 20.068

A vencer acima de 365 dias 3.841 7.684

Total 166.292 157.440

9.3. Movimentacao dos prémios a receber:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 144.555
(+) Prémios emitidos liquidos 433.242
(-) Baixas/cancelamentos (75.857)
(-) Recebimentos (347.775)
(+) Riscos vigentes ndo emitidos (507)
(+) Oscilagao cambial 2.473
(-) Reducéo ao valor recuperavel 155

Saldo em 31 de dezembro de 2013 156.286
(+) Prémios emitidos liquidos 412.606
() Baixas/cancelamentos (34.298)
(-) Recebimentos (370.679)
(+) Riscos vigentes ndo emitidos (429)
(+) Oscilagao cambial 1.652
(-) Reducéo ao valor recuperavel 144

Saldo em 31 de dezembro de 2014 165.282

9.4. Movimentacao da reducao do valor recuperavel (PDD): A provisdo para riscos sobre crédito para prémios
diretos é constituida com base em estudo técnico através de andlise individual dos prémios diretos a receber
vencidos ha mais de 365 dias, combinado com a aplicagdo do percentual médio de cancelamentos sobre prémios
a receber.

Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.309
Constituicdes 15.161
Reversodes/baixas (15.316)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.154
Constituicdes 6.252
Reversbdes/baixas (6.396)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.010

10. 1. Composicao das operagdes com seguradoras - ativo: O saldo de operagdes com seguradoras a receber
é composto de prémios vencidos e de restituicdo de comissdo de cosseguro aceito, bem como, de prémios a
restituir e de sinistros e comissdes de cosseguro cedido.

31/12/2014
Operacoes com Reducéo ao valor Operacoes com
Linhas de negdcios sequradoras recuperavel seguradoras liquidas
Acidentes pessoais e vida em grupo 98 - 98
Patrimonial 441 (5) 436
Responsabilidade civil 119 (5) 114
Responsabilidade civil - Veiculos 6 - 6
Transportes 980 (2) 978
Total 1.644 (12) 1.632
31/12/2013
Operacdes com Reducéo ao Operacdes com

Linhas de negécios seguradoras valor recuperavel seguradoras liquidas
Acidentes pessoais e vida em grupo 69 3) 66
Patrimonial 674 (123) 551
Responsabilidade civil 143 3) 140
Responsabilidade civil - veiculos - - -
Transportes 1.075 (201) 874
Total 1.961 (330) 1.631

10.2. Composicao das opera¢des com seguradoras - passivo:
O saldo de operacdes com seguradoras a pagar € composto de prémios a restituir de cosseguro aceito e de
prémios e comissdes de cosseguro cedido.

Linhas de negécios 31/12/2014 31/12/2013

Acidentes pessoais e vida em grupo - 17
Patrimonial 444 21
Responsabilidade civil 3 242
Transportes 10 79
Total 457 359

11. Ativos e Passivos de Resseguro:
11.1. Operacoes com resseguradoras - ativo:
31 de dezembro de 2014
Total sinistros Reducao ao Sinistros a recu-

Linhas de negdcios Local Admitida Eventual a recuperar valor recuperavel perar liquidos
Patrimonial 1.937 1.178 23 3.138 (540) 2.598
Responsabilidade civil 521 492 10 1.023 (43) 980
Riscos especiais - 13 - 13 - 13
Transportes 4.048 689 - 4.737 (24) 4.713
Total 6.506 2.372 33 8.911 (607) 8.304
31 de dezembro de 2013
Total sinistros Reducao ao Sinistros a recu-

Linhas de negécios Local Admitida Eventual a recuperar valor recuperavel __ perar liquidos
Patrimonial 11.886 3.718 19 15.623 (9.808) 5.815
Responsabilidade civil 72 461 - 533 - 533
Riscos especiais - - - - - -
Transportes 3.261 108 - 3.369 - 3.369
Total 15.219 4.287 19 19.525 (9.808) 9.717
11.2. Sinistros a recuperar por tempo de pendéncia:

31/12/2014
Aging Local Admitida Eventual _ Total
De 0 a 30 dias 625 339 - 964
De 31 a 60 dias 1.303 732 - 2.035
De 61 a 120 dias 1.113 399 6 1.518
De 121 a 180 dias 1.241 320 3 1.564
De 181 a 365 dias 1.138 384 5 1.527
Acima de 365 dias 1.086 198 19 _1.303
Total 6.506 2.372 33 _8.911

31/12/2013
Aging Local Admitida Eventual _ Total
De 0 a 30 dias 309 519 - 828
De 31 a 60 dias 26 35 - 61
De 61 a 120 dias 774 1.120 - 1.89%4
De 121 a 180 dias 697 559 - 1.256
De 181 a 365 dias 2.717 1.133 16 3.866
Acima de 365 dias 10.626 992 2 11.620
Total 15.149 4.358 18 19.525
11.3 Ativos de resseguro e retrocessao - provisoes técnicas:

31/12/2014
Linhas de negécios PPNG PSL IBNR _PDR Total
Acidentes pessoais e vida em grupo 20 2 255 1 278
Automdvel - - - 2
Patrimonial 32.790 89.764 4.120 673 127.347
Responsabilidade civil 1.150 5.548 989 285 7.972
Riscos especiais 30.043 8 - 3 30.054
Transportes 603 _1.919 2.100 56 4.678
Total 64.608 97.241 7.464 1.018 170.331
Circulante 57.850 97.241 7.464 1.018 163.573
Nao circulante 6.758 - - - 6.758
31/12/2013

Linhas de negdcios PPNG PSL IBNR PDR Total
Acidentes pessoais e vida em grupo 20 27 30 - 77
Automdvel 162 - - 165
Patrimonial 33.848 101.887 5.020 630 141.385
Responsabilidade civil 1.156 3.706 877 159 5.898
Riscos especiais 32.678 1.919 - - 34597
Transportes 532 611 726 _ 56 1.925
Total 68.237 108.312 6.653 _845 184.047
Circulante 48.081 108.312 6.653 845 163.891
Nao circulante 20.156 - - - 20.156
11.4. Operacoes com resseguradoras - passivo:

31/12/2014
Linhas de negdcios Local Admitida Eventual _ Total
Acidentes pessoais e vida em grupo 209 - - 209
Automovel 262 - - 262
Patrimonial 36.276 3.500 100 39.876
Responsabilidade civil 892 129 - 1.021
Responsabilidade civil - Veiculos 68 - - 68
Riscos especiais 20.879 3.447 - 24.326
Transportes 7.185 990 - _8.175
Total 65.771 8.066 100 73.937

31/12/2013
Linhas de negdcios Local Admitida Eventual Total
Acidentes pessoais e vida em grupo 411 - - 411
Automével 201 - - 201
Patrimonial 31.442 6.869 93 38.404
Responsabilidade civil 317 634 - 951
Responsabilidade civil - Veiculos 80 - - 80
Riscos especiais 24.296 4.883 - 29.179
Transportes 4.087 1.714 - _5.801
Total 60.834 14.100 93 75.027
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12. Outros Créditos/Débitos Operacionais:
12.1. Composicao de outros créditos operacionais:

18. Obrigacoes a Pagar: As obrigacdes a pagar registradas no passivo circulante em 31 de dezembro de 2014 e
2013 estéo assim compostas:

Linhas de negécios 31/12/2014 31/12/2013 Descricéo 31/12/2014 31/12/2013
Antecipagéo de comissdo 10.777 7.499 Participagao - Gratificacéo a pagar 1.765 1.962
Restituigao de comissao 193 — Fornecedores 713 186
Créditos a receber DPVAT 758 796 Prestadores de servigos 284 4.396
Qutros créditos 2.531 2.766 Outras obrigacbes a pagar 2.088 3.414
Total 14.259 11.061 Totais 4.850 9.958
12.2. Composicao de outros débitos operacionais: 19. Provisdes Técnicas de Seguros: A composicédo das provisdes técnicas registradas no passivo e as opera-
Linhas de negécios 31/12/2014 31/12/2013 ¢Oes com resseguros registradas no ativo estdo assim demonstradas:
Agentes e correspondentes 5 - 31/12/2014
Royalties 677 324 Danos
Agenciamento 22 — Responsa- Responsa- Riscos
Total 704 324 Auto- Patri- Dbilidade bilidade Trans- espe- Pes-
13. Créditos Tributarios e Previdenciarios: - . mével monial civil _ civil auto portes _ ciais Outros __ Total soas _ Total
13.1. A composigéo dos créditos tributarios contabilizados no ativo circulante e no ativo nio circulante Provisdode
esta assim representada: sinistros a liquidar  34.993 102.263 13.275 15.901 5.845 16 199 172.492 1.488 173.980
Saldos em Constituicdo/ Saldos em Em:zgg gz IpBrglrrF:ios 20.533  4.790 2.172 1227 3398 26 19 32165 750 32.915
31/12/2013 _ (Reversdo) 31/12/2014 Y
Girculante: 31122013 _(Reversio) 31122014 e ganhos 97521 60247 4661 19224 1712 31.204 181214750 216 214.966
0206 ; utras provisdes 1.557 _ 1.080 404 1.269 _ 866 5 5_5.186 8 _5.194
ﬁng:g:ggzz gg gﬁgfgziggorigg% ggi Eggg; E thal 154.604 168.380 20.512 37.621 11.821 31.251 404 424.593 2.462 427.055
Imposto de renda a compensar - 48 4g Circulante 414.924
Contribuigao social a compensar 361 93 454 Naocirculante 12.131
PIS ¢ COFINS 81 9 90 31/12/2013
Outros créditos tributarios e previdenciarios 18 - 18 Danos .
Total 1.186 (517 669 _ Responsa- Responsa- Riscos
Saldos em Constituicao/ Saldos em At'no- Pat.rl- blllda'd.e pl_lldade Trans- espe- Pes-
31/12/2013 (Reversdo) 31/12/2014 n mével _monial civil _ civil auto portes _ ciais Outros __ Total soas _ Total
Ativo nao circulante: Provisdo de
PIS e COFINS 1 _  sinistros a liquidar ~ 37.731 112.903 11.949 13.467 4.518 1.953 178 182.699 2.046 184.745
Contribuicdo social - Medida Proviséria n® 2.158-35/01 1.450 - 1.450 Prov!sz_ao de IB[\IR. 18176 6.102 2178 1492 1.885 26 19 29878 445 30.323
Total liquido 1.451 — 1.451 Provisao de prémios
13.2. Créditos tributarios sobre prejuizos fiscais: Em 31 de dezembro de 2014, a Seguradora tem base nega- nao ganhps~ T S 18.426 1.405 33.918 147 189.799 210 190.000
tiva de contribuicdo social no montante de R$ 182.720 (R$ 164.053 em 2013) e prejuizo fiscal acumulado no Qutras provisGes 1.248 _1.060 383 1.260 858 5 8 __4.817 47 _4.864
) : L ) Total 125.512 182.490 19.631 34.645 _8.666 35.902 347 407.193 2.748 409.941
montante de R$ 136.743 (R$ 115.502 em 2013), a compensar com lucros futuros. A legislagao permite que bases Circulante == 38735
negativas de contribuicéo social e prejuizos fiscais apurados em exercicios anteriores sejam compensadas com \sq sirculante 27:206
Iugro_s trll_)utaygls futuros, limitados a 30% dg cada Iucr_o }antavel aufendp em determlnad})_ano. Os montantes do 19 1. Movimentagéo das provisdes técnicas de seguros:
crédito tributario decorrentes da base negativa, do prejuizo fiscal e das diferencas temporarias acumulados em 31 Saldo em Saldo em
de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, nao reconhecidos contabilmente, estdo demonstrados a seguir: 31/12/2013 Constituicbes Reversées Pagamentos 31/12/2014
) o ) 31/12/2014 31/12/2013  Proviszo de sinistros a liquidar
Base negativa acumulada de contribui¢éo social 182.720  164.053  (administrativo e judicial) 184.745 1.181.915  (975.985) (216.695)  173.980
AdigGes temporarias (a) 15.970 15.999  provisao de prémios néo ganhos
Total o ) 198.690 180.052  (PPNG e PPNG-RVNE) 190.009 3.387.960 (3.363.003) - 214966
Aliquota de contribuicdo social 15% 15% Provisdo de sinistros ocorridos
Total de crédito tributario de contribui¢éo social 29.804 27.008 g nzo avisados (IBNR) 30.323 303.411 (300.819) _ 32.915
Prejuizo fiscal acumulado 136.743 115502  Qutras provisdes 4.864 99.716 _ (99.386) - 5.194
AdigGes temporarias (a) 15.970 15.999  Total 409.941 4.973.002 (4.739.193) (216.695) _ 427.055
Total . 152713 131.501 20, Sinistros a Liquidar em Juizo:
Aliquota de imposto de renda 25% 25% Do montante de R$ 173.980 (R$ 184.745 em 31 de dezembro de 2013), o valor de R$ 43.279 (R$ 44.567 em 31
Crédito tributario de imposto de renda 38.178 32.875  de dezembro de 2013) refere-se a processos de sinistros em demanda judicial em diversos estagios processuais,
Total do crédito tributario acumulado nao reconhecido contabilmente (b) 67.982 59.883 ;om a seguinte classificagéo de risco: 31/12/2014
(a) As diferencas temporarias s&o formadas basicamente por provisao para riscos de créditos a receber e proviséo Probabilidade de perda Quantidade de processos _Valor reclamado Valor provisionado
para contingéncias. Perda provavel 700 25.741 14.837
(b) A Seguradora n&o constituiu crédito tributario de imposto de renda e contribui¢do social, no momento, por ndo Perda possivel 2.679 66.414 23.781
atender as regras requeridas pela SUSEP para sua constitui¢do. Perda remota 618 33.934 4.661
14. Custos de Aquisicao Diferidos: Total 3.997 126.089 43.279
14.1. Composicao dos custos de aquisicao diferidos: As comissdes e agenciamentos pagos em operagdes de 31/12/2013
seguros registradas no circulante e néo circulante sao diferidas de acordo com os periodos de vigéncia das Probabilidade de perda Quantidade de processos Valor reclamado Valor provisionado
apolices. O prazo médio para diferimento é de 12 meses. E estdo assim compostas: Perda provavel 798 31.243 18.858
31/12/2014 31/12/2013 Perda possivel 2.194 55.804 20.459
Linhas de negdcios Perda remota 578 39.865 5.250
Automovel 18.296 12.952 Total 3.570 126.912 44.567
Patrimonial 8.156 9.248 A movimentacao de sinistros judiciais no periodo esta assim representada:
Responsabilidade civil 1172 1.262 Saldo em 31 de dezembro de 2012 _33.695
Responsabilidade civil - Veiculos 3.497 3.190  ConstituicGes 36.625
Transportes 306 206 Reversdes/baixas (19.420)
Acidentes pessoais e vida em grupo 108 105 Pagamentos (6.333)
Outros 49 36 Saldo em 31 de dezembro de 2013 44.567
Total 31.584 27.089  Constituicoes 30.901
Circulante 30.470 25546 Reversdes/baixas (24.353)
Néo circulante 1.114 1.543  Pagamentos (7.836)
14.2. Movimentagao dos custos de aquisigao diferidos: Saldo em 31 de dezembro de 2014 o o _43.279
Saldo em 31 de dezembro de 2012 22612 20.1.Tabela de desenvolvimento de sinistros: Sinistros bruto de resseguro -AAd_mlmstra_tn_/o:
Constituicdes 58.447 . N Data de ocorréncia do sinistro
Reversdes/baixas (53.970) Desenvolwmentq dos sinistros 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 27.089 Noanode ocorréncia 153.473 216.202 186.288 132.157 198.906
Constituicbes 51283 Umano apos a ocorréncia 192.528 234.493 237.584 141.429
Reversdes/baixas (46.788) D(3|s anos apds a ocorréncia 203.359 218.774 236.653
Saldo em 31 de dezembro de 2014 31.584 Irés anos apos a ocorréncia 197.892 212.844
15. Outros Valores e Bens - Bens a Venda: O quadro abaixo demonstra o saldo das contas de bens a venda - g;?rtrzgtﬁ/r;oso?ionst::rfmorrenma 194.988
‘s’erlilr\:cai(;(;:?maer\:gjc;a(; gc:;;edrgp;ug)?ngsgranenma, em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Os salvados referem-se, 31 de dezembro de 2014 194.988 21268:;; djiifli%nc;:éﬁi?nis:ia-goe 084.820
(T,Lm%;s”ma’w <L 2’128;3 3N 2’28;3 Desenvolvimento dos pagamentos 2010 2011 2012 2013 2014 __ Total
31 -60 dias .498 415 No ano de ocorréncia ) (99.065) (128.704) (125.008) (91.697) (116.770)
61 -90 dias 410 158 Um ano apésla ocorrénf:lal (139.050) (188.801) (192.161) (133.979)
91 -120 dias 158 106 D9|s anos apos a ocorréncia (162.342) (202.807) (218.364)
121 - 150 dias 114 53 Trés anos apos a ocorréncia (181.288) (206.899)
151 - 180 dias 92 157 Quatro anos apods a ocorréncia (192.326)
181 - 365 dias 132 137 Pagamentos acumulados até
: : 31 de dezembro de 2014 (192.326) (206.899) (218.364) (133.979) (116.770) (868.338)
(A_‘;mF:deue ggsaglszl or recuperavel (33;2;) (1%‘}3 Estimativa corrente liquida de pagamentos
Total ¢ P 2.437 2118 _em 31 de dezembro de 2014 ) 2.662 5.945 _ 18.289 7.450 _ 82.136 _116.482
16. Imobilizado: Passw_o de sinistros ocorridos em periodos
16.1. Composicio: Pante_noreT a_31 d(;a d‘ezDelg\]/tKTc_) de 2009 1451822
assivo relacionado a .
Taxa anual de 3112 %OJ:reciaqéo 311213 Pass!vo relacionado ? Retrocessao 638
depreciacdo - % Custo Reavaliacdo _acumulada _ Total Total _Fr’;zsllég ;)eeﬁg:sgarggoiﬁtliﬁg no balango 4(—)1 351 2075?2
Te(r_enos~ - 526 1.336 ~ 1862 1862 ginistros bruto de resseguro - Judicial:
Edificagdes 4 13.399 1.750 (5.302) 9.847  10.453 Data de ocorréncia do sinistro
Computadores e equipamentos 20 9.345 - (7.962)  1.383 2109 pogenyolvimento dos sinistros 2010 _ 2011 _ 2012 _ 2013 _ 2014 _ Total
Moyels, maquinas e utensilios 10 1.625 - (1.265) 360 472 No ano de ocorréncia 182 329 863 378 553
Veiculos 20 _1.515 = (694) 821 723y ano apos a ocorréncia 1126 2049 3249  3.360
Total 26.410 3.086 (15.223) 14273 _15619 g gngs apods a ocorréncia 3.221 4171 5.070
Em 2006, os terrenos e edificios do ativo imobilizado foram reavaliados. O valor de impostos diferidos esta Trés anos apés a ocorréncia 6.709 5.289
gon_tab|l|zado nq co~nta “Impogto de renda e contribuigao social ld|f(§r|dos", no _engl.veI'a !ongo prazo, e o valor Quatro anos apés a ocorréncia 7.628
liquido da reavaliag@o esta registrado na conta “Reserva de reavaliagio”, no patriménio liquido, conforme demons-  Estimativa corrente em 31 de dezembro de 2014 7.628 5.089 5.070 3.360 553 21.900
trado a seguir: Data de ocorréncia do sinistro
31/12/2014 3111213  pesenvolvimento dos pagamentos 2010 _ 2011 2012 2013 2014 _ Total
Impostos Realizacéo da Saldo  Saldo No ano de ocorréncia (3) (52) (344) (58) (3)
Reavaliacdo diferidos reavaliacdo liquido _liquido Um ano apés a ocorréncia (135) (524) (772) (229)
Reavaliagdes 3.086 (989) (613) 1.484 1.526  Dois anos apés a ocorréncia (701) (1.282) (1.040)
Total 3.086 (989) (613) 1.484 1.526 Tras anos ap6s a ocorréncia (1.869)  (2.090)
A movimentagéo do ativo imobilizado esta assim apresentada: Quatro anos apds a ocorréncia (2.369)
Saldo residual Saldo residual Pagamentos acumulados até
31/12/2013 Aquisicées Depreciacao 31/12/2014 31 de dezembro de 2014 (2.369) _(2.090) _(1.040) (229) (3) _(5.731)
Terrenos 1.862 - - 1.862 Estimativa corrente liquida de pagamentos
Edificacbes 10.453 - (606) 9.847  em 31 de dezembro de 2014 5.259 3.199 4.030 3.131 550 _16.169
Computadores e equipamentos 2.109 184 (910) 1.383 Passivo de sinistros ocorridos em periodos
Moveis, maquinas e utensilios 472 25 (137) 360  anteriores a 31 de dezembro de 2009 12.590
Veiculos 723 332 (234) 821 Passivo relacionado & DPVAT 14.139
Totais 15.619 541 (1.887) 14.273 Passivo relacionado a Retrocessao -
17. Intangivel: O ativo intangivel estd assim composto: Passivo relacionado a IBNER -
31/12/2014 31/12/13 Total do passivo reconhecido no balango 42.898
Prazo de Amortizagcao Sinistros liquido de resseguro - Administrativo:
amortizacao Custo _acumulada _ Total Total Data de ocorréncia do sinistro
Contratos e licengas de softwares Cinco anos _35.019 (23.572) 11.447 5.845 Desenvolvimento dos sinistros 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Total 35.019 (23.572) 11.447 5.845 No ano de ocorréncia 124.364 157.670 126.746 113.275 142.864
Movimentagao dos saldos do intangivel: Um ano apéds a ocorréncia 131.198 165.252 135.700 123.810
Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.845 Dois anos apds a ocorréncia 133.644 157.625 135.882
Adicoes 7.811 Trés anos apos a ocorréncia 134.444 159.646
Despesas de amortizacao (2.209) Quatro anos apds a ocorréncia 134.128
Saldos em 31 de dezembro de 2014 11.447 Estimativa corrente em 31 de dezembro de 2014  134.128 159.646 135.882 123.810 142.864 . 696.330
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Data de ocorréncia do sinistro

Desenvolvimento dos pagamentos 2010 2011 2012 2013 2014 Total
No ano de ocorréncia (96.018) (112.706) (99.057) (86.808) (109.656)

Um ano apds a ocorréncia (131.277) (151.189) (132.863) (122.894)

Dois anos apds a ocorréncia (132.749) (156.854) (135.158)

Trés anos apds a ocorréncia (133.701) (157.346)

Quatro anos apds a ocorréncia (133.944)

Pagamentos acumulados até

31 de dezembro de 2014 (133.944) (157.346) (135.158) (122.894) (109.656) (658.998)
Estimativa corrente liquida de pagamentos

em 31 de dezembro de 2014 184 2.300 724 916 _ 33.208 _ 37.332
Passivo de sinistros ocorridos em periodos

anteriores a 31 de dezembro de 2009 833
Passivo relacionado a DPVAT 5.046
Passivo relacionado a Retrocessédo 638
Passivo relacionado a IBNER (4.742)
Total do passivo reconhecido no balango 39.107
Sinistros liquido de resseguro - Judicial:

Data de ocorréncia do sinistro

Desenvolvimento dos sinistros 2010 2011 2012 2013 2014 Total
No ano de ocorréncia 66 329 863 373 538
Um ano apés a ocorréncia 1.010 2.028 3.118 2.463
Dois anos apds a ocorréncia 3.201 6.901 4.729
Trés anos ap6s a ocorréncia 6.067 4.888
Quatro anos apds a ocorréncia 6.505
Estimativa corrente em

31 de dezembro de 2014 6.505 4.888 4.729 2.463 538 _ 19.123

Data de ocorréncia do sinistro

Desenvolvimento dos pagamentos 2010 2011 2012 2013 2014 Total
No ano de ocorréncia 3) (52) (344) (58) 3)
Um ano apés a ocorréncia (135) (503) (772) (229)
Dois anos apds a ocorréncia (694) (1.261)  (1.040)
Trés anos apds a ocorréncia (1.869) (2.069)
Quatro anos apds a ocorréncia (2.369)
Pagamentos acumulados até

31 de dezembro de 2014 (2.369) _ (2.069) _ (1.040) (229) (3) _ (5.710)
Estimativa corrente liquida de pagamentos

em 31 de dezembro de 2014 4.136 2.819 3.689 2.234 535 13.413
Passivo de sinistros ocorridos em periodos

anteriores a 31 de dezembro de 2009 10.080
Passivo relacionado a DPVAT 14.139
Passivo relacionado a retrocessao -
Passivo relacionado a IBNER —
Total do passivo reconhecido no balango 37.632

21. Depésitos de Terceiros: Os depdsitos de terceiros sdo compostos principalmente pelos prémios recebidos
dos segurados, por cobranga antecipada de prémio e outros depdsitos. Em 31 de dezembro de 2014 o montante
é de R$ 430 (R$ 348 em 31 de dezembro de 2013).

31/12/2014
1a30 31a 61a 121a 181a  Superior
Descricao dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias a 365 dias Total
Prémios e emolumentos recebidos 302 18 32 58 - - 410
Outros depdsitos 3 12 2 3 - - 20
Total 305 30 34 61 - - _430
31/12/2013
1a30 31a 61a 121 a 181 a  Superior
Descricao dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias a 365 dias Total
Cobranca antecipada de prémios 116 36 65 108 - - 325
Prémios e emolumentos recebidos 5 2 2 3 11 - 23
Totais 121 38 67 111 11 - _348

22, Outros Débitos - Depdsitos e Provisdes Judiciais: A Seguradora avaliou suas provisoes judiciais, de acor-
do com critérios estabelecidos no CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, referendado pela
Circular SUSEP n° 483/14 e alteragbes posteriores.

22.1. Detalhamento das obrigacdes legais e provisées para contingéncias por probabilidade de perda:

31/12/2014 31/12/13

Provavel Possivel Remota Valor Valor

Valor Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Total total

Trabalhistas (a) 768 8 259 6 - 23 1.027 1.371
Civeis (b) 793 27 169 37 - 30 962 1.747
Total 1.561 35 _ 428 43 - 53 1.989 3.118

22.2. Movimentacéao das provisoes judiciais:

Trabalhistas Civeis
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.371 _1.747
Constituicdes/atualizacdo monetaria 350 361
Alteracdes nas estimativas 71 33
Baixas/pagamentos (765) (1.179)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.027 962

a) Provisdes trabalhistas: A Seguradora é parte em algumas agbes de natureza trabalhista e os pedidos mais
frequentes referem-se a vinculo empregaticio, horas extras, verbas rescisérias e equiparagao salarial. Sao
realizados acompanhamentos periédicos para cada acdo e a Administragdo, com base na opinido de seus
consultores juridicos, considera que os valores provisionados sdo suficientes para cobrir eventuais perdas
decorrentes de decisdes juridicas.

b) Provisdes civeis: Agbes impetradas e ndo relacionadas a sinistros, em conformidade com o Manual de
Procedimentos adotado pela Seguradora. A Administragdo, com base na opinido de seus consultores
juridicos, considera que os valores provisionados sdo suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes
de decisbes juridicas.

23. Contas a Pagar - Longo Prazo:
A proviséao para tributos diferidos refere-se a tributagéo sobre a reavaliagao das edificagoes.
Contas a pagar: 31/12/2014 31/12/2013
Provisdes para tributos diferidos 990 1.017
Total 990 1.017
24, Patriménio Liquido: (a) O Capital Social é de R$ 619.757, representado por 290.180.641 acdes ordinérias,
nominativas sem valor nominal. Em Assembleia Geral Extraordinaria de 17 de outubro de 2014, aprovou-se o
aumento do capital social em R$ 339.679, com emissédo de 231.074.393 agdes ordindrias, nominativas e sem
valor nominal. O referido aumento foi aprovado pela Portaria SUSEP/DECON n° 105 de 23/12/2014. O IOF cobra-
do na operagao de cambio no valor de R$ 1.290, vinculada a esse aumento de capital, foi tratado como gasto de
emissao de agdes e registrado em conta retificadora da conta Capital Social. (b) As Reservas de Reavaliagao:
Constituida sobre reavaliagdes de bens do ativo imobilizado, anteriores a 1° de janeiro de 2008, cuja realizagéo
se da por depreciagao ou baixa dos referidos bens, liquida dos encargos tributarios. (c) Os ajustes com titulos e
valores mobilidrios sdo compostos pelos ajustes referidos na nota explicativa n® 8, liquidos dos efeitos tributarios,
quando aplicavel. (d) Distribuicdo de dividendos: aos acionistas é assegurado o dividendo minimo de 25% do lucro
liquido ajustado na forma da lei. 25. Ramos de Atuacdo da Seguradora: Estdo sendo detalhados a seguir os
principais ramos de atuac@o, bem como os respectivos montantes de prémios ganhos, sinistros ocorridos, custos
de aquisicdo e indices de sinistralidade e de comissionamento:

26. Detalhamento de Contas das Demonstracdes de Resultado:
26.1. Prémios ganhos:

31/12/2014 31/12/2013
Prémios diretos 316.874 261.882
Prémios de cosseguros aceitos 35.155 50.271
Prémios cedidos em cosseguros (1.818) (2.269)
Prémios - riscos vigentes e ndo emitidos (429) (507)
Prémios - DPVAT 39.175 38.224
Prémios de retrocessdes - 1)
Variagao das provisoes técnicas (17.614) (15.525)
Total 371.343 332.075
26.2. Sinistros ocorridos:
31/12/2014 31/12/2013
Sinistros (237.585)  (149.600)
Despesas relacionadas (12.644) (7.333)
Recuperagao de sinistro 5.698 6.210
Salvados 18.994 16.381
Ressarcimentos 3.306 2.896
Variagao da provisao de IBNR 1.516 (2.585)
Variagao das despesas relacionadas do IBNR (904) -
Assisténcia 24h (12.395) (356)
Total (234.014) _ (134.387)
26.3. Custos de aquisicao:
31/12/2014 31/12/2013
Custos de aquisigdo (58.447) (51.283)
Outros custos de aquisi¢ao (4.487) (4.448)
Recuperacéo de comissdes 308 673
Variagao das despesas comercializagao 4.491 4.451
Total (58.135) (50.607)
26.4. Outras receitas e despesas operacionais:
31/12/2014 31/12/2013
Outras receitas operacionais:
DPVAT 185 185
Outras 5.624 13.905
Total outras receitas 5.809 14.090
Outras despesas operacionais:
Despesas com apdlices (1.743) (1.656)
Despesas com cobranga (4.027) (3.751)
Despesas com agenciamento e assessoria (1.252) (1.245)
Despesas contingenciais (562) (399)
Despesas com assisténcia 24 horas (4.668) (9.896)
Despesas com operagdes de seguros (6.047) (7.745)
Proviséo para riscos sobre créditos 434 1.300
Total outras despesas (17.865) (23.392)
Total de outras receitas e despesas operacionais (12.056) (9.302)
26.5. Resultado com operacoes de resseguro:
31/12/2014 31/12/2013
Receita com resseguro:
Recuperacéo de indenizagdo 38.937 (17.428)
Recuperagao de despesa 2.487 1.584
Variagéo da provisao de IBNR 811 (159)
Outras 100 79
Total receitas 42.335 (15.924)
Despesa com resseguro:
Prémios de resseguros cedidos (70.098) (83.605)
Variagao das provisdes técnicas de prémios (6.235) (2.570)
Salvados e ressarcimento (38) (188)
Total despesas (76.371) (86.863)
Resultado com operacdes de resseguro (34.036) (102.287)
26.6. Despesas administrativas:
31/12/2014 31/12/2013
Pessoal préprio (43.184) (38.174)
Servicos de terceiros (7.688) (11.113)
Localizagao e funcionamento (9.925) (12.707)
Publicidade e propaganda (499) (501)
Despesa administrativa - consércio DPVAT (1.672) (1.588)
Outras (1.410) (796)
Total (64.378) (64.879)
26.7. Despesas com tributos:
31/12/2014 31/12/2013
PIS e COFINS (7.560) (5.383)
Impostos municipais (202) (175)
Taxa de fiscalizagéo - SUSEP (1.195) (1.196)
Demais tributos (518) (740)
Total (9.475) (7.494)
26.8. Resultado financeiro:
31/12/2014 31/12/2013
Receitas com titulos de renda fixa privados 3.161 -
Receitas com titulos de renda fixa publicos 20.575 13.453
Receitas com fundos de investimentos 835 1.143
Receitas financeiras com operagdes de seguros 30.315 43.291
Receitas financeiras - consércio DPVAT 4.594 3.163
Outras receitas financeiras 1.122 3.632
Total receitas financeiras 60.602 64.682
Despesas financeiras com operagdes de seguros (33.784) (43.897)
Despesas financeiras - consércio DPVAT (4.415) (2.773)
Outras despesas financeiras (635) (1.225)
Total despesas financeiras (38.834) (47.895)
Resultado financeiro 21.768 16.787
27. Imposto de Renda e Contribuicao Social:
31/12/2014 31/12/2013
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto, liquido de participagdes (17.204) (17.204) (18.077) (18.077)
Adicoes 15.879 15879 18.162 18.142
Exclusées (15.975) (15.975) (13.018) (13.018)
Lucro (prejuizo) fiscal (17.300) (17.300) (12.933) (12.953)
Compensagao de prejuizos fiscais - - - -
Base de calculo de IRPJ e CSSL (17.300) (17.300) (12.933) (12.953)
Imposto de renda e contribuicdo social no exercicio (*) (29) - - -
Total de imposto de renda e contribui¢éo social (29) —

(*) Refere-se a apuragédo de imposto de renda de periodo anterior recolhido no exercicio.

28.Transacdes com Partes Relacionadas:

A remuneracéo do pessoal-chave da Administragéo, que compreende empregados que tem autoridade e respon-
sabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da Seguradora, foi aprovada pela Assembleia
Geral Ordinéria realizada em 28 de marco de 2014, sendo composta exclusivamente de beneficios de curto prazo,
cujo montante destinado para Diretoria em 2014 foi de R$ 6.068 (R$ 3.693 em 2013) e ndo houve pagamentos

31/12/2014 indices % para os Conselheiros (R$ 78 em 2013). A Seguradora ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de
Prémios Sinistros Custo de Comissio- contrato de trabalho ou remuneragédo baseada em acdes. A Seguradora efetua cessdes de resseguros com a
ganhos ocorridos aquisigdo Sinistralidade _namento Mitsui Sumitomo Insurance Co. Ltd. (resseguradora admitida), através de contratos automaticos e facultativos.
Principais ramos: — Astransag0es entre partes relacionadas decorrentes dessas atividades encontram-se apresentadas abaixo:
Automével 143086  (85.209)  (28.253) 60 20 Farte relacionada 31/12/2014 31/12/2013
Patrimonial 86.181  (60.946)  (15.033) 71 47  Mitsui Sumitomo Insurance Co. Ltd. (Controladora)
Responsabilidade civil 7.743  (4.377)  (1.525) 57 20 Ativos - Operacbes com resseguradoras 1.388 2.788
Responsabilidade civil - veiculos 35.801  (28.074) (5.751) 78 16 Passivos - Operaces com resseguradoras 8.996 11.118
Riscos especiais 22.661 2.257 (68) -10 — Receitas - Recuperagéo de indenizacao 14.422 69
Transportes 30.118  (20.020) (5.457) 66 1g Despesas - Prémios q_e resseguros cedidos (10.538) (11.895)
DPVAT 38.807  (33.913) (555) 87 1 29.Outras Informacgdes: N .
Acidentes pessoais e vida em grupo 6.568 (3.709) (1.415) 56 20 29.1 _Cobertura de Seguros:~Cobertlura de Seguros - A S_eguradora adota uma politica de seguros que considera,
Outros 378 (23) (78) 6 2q principalmente, a concentragéo de riscos e sua relevancia, contratados, levando-se em consideracéo a natureza
Total 371.343 (234.014) (58.135) 63 16 de suas atividades. A cobertura dos seguros, em valores de 31 de dezembro de 2014, é assim demonstrada:
31/12/2013 Itens Tipo de cobertura _ Importancia segurada
indices % Quaisquer danos materiais a edificagdes, instalagdes e maquinas
Prémios Sinistros Custo de Comissio- Edificios e equipamentos 40.884
ganhos ocorridos aquisicio Sinistralidade _namento Veiculos Incéndio, roubo e colisao - RCF 21.000
Principais ramos: Total . . ) . _ 61.884
Automovel 101.176 (56.650) (21.438) 56 21 29.2Lein®12.973/14: A Lei 12.973 de 13 de maio de 2014, conversdo da Medida Proviséria n°® 627/2013, promo-
Patrimonial 104.142 (672) (14.372) 1 14 veu alteragdes no IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, e dispbe, entre outros assuntos, sobre a extingdo do Regime Tribu-
Responsabilidade civil 7.253 2284 (1.689) -31 23 tario de Transigdo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contdbeis introduzi-
Responsabilidade civil - veiculos 29.473 (25.169) (5.226) 85 18 dos em razdo da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais, com vigéncia para
Riscos especiais 16.547 (1.957) 2) 12 — 01/01/2015. Com base no texto vigente entende-se que n&o havera impactos relevantes nas demonstrages
Transportes 29.815  (16.042) (6.048) 54 20 contébeis desta Seguradora.
DPVAT 38.320  (33.453) (549) 87 1 30. Sazonalidade: Na condug&o normal de suas atividades, as demonstrages financeiras da Seguradora estédo
Acidentes pessoais e vida em grupo 5.072 (2.705) (1.232) 53 24 sujeitas as receitas e custos sazonais decorrente da natureza de suas operagdes de seguros.
Qutros 277 (23) (51) 8 18 31. Aprovacao das Demonstracdes Financeiras: As demonstragdes financeiras da Seguradora foram aprova-
Total 332.075 (134.387) (50.607) 40 15 das pela Administragéo em 26 de fevereiro de 2015. i
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Aos Acionistas e Administradores da

Mitsui Sumitomo Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as provisdes técnicas, exceto aquelas referentes ao seguro
DPVAT, no montante de R$ 39.372 Mil, e os ativos de resseguro e
retrocessao registrados nas demonstragées financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas e da solvéncia descritos nas notas explicativas
integrantes das demonstragdes financeiras da Sociedade e dos limites de
retengdo descritos no anexo | deste relatério da Mitsui Sumitomo Seguros
S.A. (“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2014, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administragao é responsavel pelas provisdes técnicas e pelos ativos de
resseguro e retrocessdo registrados nas demonstragdes financeiras e
pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia descritos
nas notas explicativas integrantes das demonstragdes financeiras da
Sociedade e pelo demonstrativo dos limites de retencéo descritos no anexo
| deste relatério elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboracdo livre de distor¢céo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre as provisdes
técnicas e os ativos de resseguro e retrocessdo registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
solvéncia descritos nas notas explicativas integrantes das demonstracdes
financeiras da Sociedade e dos limites de retengéo descrito no anexo |
deste relatério com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo
com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuéria -
IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as provisdes técnicas e os ativos de resseguro e retrocessao registrados
nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
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Diretor Executivo Luiz Akio Morikawa

Takuya Ito
Diretor

Parecer dos Atuarios Independentes

valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
solvéncia descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes
financeiras da Sociedade e dos limites de retengdo descritos no anexo |
deste relatério estéo livres de distorcéo relevante.

Em relagéo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita
a adequagdo dos demonstrativos da solvéncia e do capital minimo da
Sociedade e nao abrange uma opinido sobre as condigdes para fazer frente
as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial
e uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro.
Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas
e dos ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demonstra¢des
financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia
descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes financeiras
da Sociedade e dos limites de retengao descritos no anexo | deste relatdrio.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuério,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢do relevante independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagbes de risco, o atuario
considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboragao das
provisdes técnicas e dos ativos de resseguro e retrocessao registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
solvéncia descritos nas notas explicativas integrantes das demonstracdes
financeiras da Sociedade e dos limites de retengdo descritos no anexo |
deste relatério para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a efetividade desses controles internos da Mitsui Sumitomo
Seguros S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinidao, as provisdes técnicas, exceto aquelas referentes ao
seguro DPVAT, no montante de R$ 39.372 Mil que néo foi objeto de nossos
exames, e os ativos de resseguro e retrocessdo registrados nas
demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas e da
solvéncia descritos nas notas explicativas integrantes das demonstracdes
financeiras da Sociedade e dos limites de retengdo descritos no anexo |
deste relatorio acima referidos da Mitsui Sumitomo Seguros S.A. em 31 de
dezembro de 2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de
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acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Sé&o Paulo, 26 de fevereiro de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Consultores Ltda.

CNPJ: 02.189.924/0001-03
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Anexo | - Demonstrativos do Parecer Atuarial
(Em Reais)

MIBA 944

31/12/2014
200.000
500.000

1. Demonstrativo dos limites de retencao
Ramo 0542
Ramo 0929
Ramo 0115
Ramo 0981
Ramo 0982
Ramo 0993
Ramo 0171
Ramo 0621
Ramo 0622
Ramo 0654
Ramo 0655
Ramo 1417
Ramo 0114
Ramo 0116
Ramo 0118
Ramo 0141
Ramo 0167
Ramo 0520
Ramo 0531
Ramo 0553
Ramo 0746
Ramo 0196
Ramo 0351
Ramo 0234

1.000.000

1.000.000

2.000.000

2.000.000

2.500.000

3.000.000

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da

Mitsui Sumitomo Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Mitsui Sumitomo Seguros
S.A. (“Seguradora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracido sobre as demonstracoes
financeiras

A Administragdo da Seguradora é responsavel pela elaboragédo e adequada
apresentacéo dessas demonstragbes financeiras de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e

que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razodavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de
distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras |,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragao e adequada apresentacéo das demonstragées financeiras da
Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Seguradora. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagédo da apresentacéo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo

patrimonial e financeira da Mitsui Sumitomo Seguros S.A. em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Enfase sobre a representacao dos valores correspondentes
Conforme mencionado na nota explicativa 2.5, em decorréncia da
segregagao dos saldos de prémios a receber, custo de aquisi¢ao diferidos
e provisdes técnicas entre circulante e nao circulante, os valores
correspondentes referentes aos exercicios anteriores, apresentados para
fins de comparacao, foram ajustados e estdo sendo reapresentados como
previsto no CPC 23 (Praticas Contdbeis, Mudangas de Estimativa e
Retificagdo de Erro). Nossa opinido ndo contém modificagao relacionada a
esse assunto.

Séao Paulo, 26 de fevereiro de 2015.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8
Carlos Claro
Contador
CRC n° 1 SP 236588/0-4

Deloitte.
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